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Hovudtall

Netto renteinntekter 50.366 44.748 41.305 41.829 40.988
Provisjonsinntekter 15.508 12.785 13.065 11.732 11.176
Resultat fgr skatt og tap 29.758 24.895 22.738 28.216 24.105
Tap og nedskrivinger 1.357 1.353 222 1.527 4.725

21.239 19.305 16.969 20.498 13.840

Resultat etter skatt og tap

Nokkeltal

T

Utlan 2.451 2.234 2.099 2.059 1.878
Innskot 1.965 1.837 1.723 1.634 1.557
Lan i Eika Boligkreditt 488 440 392 297 304
Forvaltningskapital 2.809 2.579 2.526 2.342 2.203
Eigenkapital 311 290 272 255 236

Utlansvekst inkl. Eika Boligkrett

9,71 %

Kosthadar i % av inntekter 56,96 % 58,30 %| 61,12 % 55,50%| 51,40%
Tap i % av brutto utlan 0,06 % 0,06 % 0,01 % 0,07 % 0,25 %
Res. F. skatti % av GFK 1,10 % 0,97 % 0,99 % 1,17 % 0,87 %
Eigenkapitalavkastning 7,06 % 6,90 % 6,43 % 8,32 % 6,00 %
Kapitaldekning 22,49 % 22,04 % 21,93 % 23,04 % 22,67 %
Kjernekapitaldekning 20,45 % 19,93 %| 19,75%| 20,68%| 20,18%
Mislighald over 90 dagar i % av utlan 0,63 % 0,40 % 0,10 % 0,30% 0,42 %
Vekst | 2019

7,34 %

5,70 %

Innskotsvekst

7,03 %

6,56 %

5,50 %

Bemanning

Antal arsverk
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Aret 2019 - nokre ord
fra banksjefen

2019 star fram som eit godt ar for norsk gkonomi.
Hog sysselsetjing, fall i arbeidslgysa og gunstige hgve
for eit eksportretta fylke som Mgre og Romsdal er
stikkord for utviklinga.

@rskog Sparebank har sitt naturlege kundegrunnlag
og nedslagsfelt i kommunane kring Storfjorden,
Vestnes og i omlandet rundt Alesund. Regionen har
eit samansett naringsliv, og mange av banken sine
privatkundar har sitt virke i eksportretta verksemder.
Men sjglv med store svingingar i oljepris og endringar
i omverda, syner naringslivet ei saers god evne til
omstilling.

| 2019 har @rskog Sparebank hatt eit aktivt og
hektisk ar der vi har levert det beste gkonomiske
arsresultatet nokongong. Dette skuldast ein solid
forankra strategiplan som kompetente og dyktige
tilsette folgjer opp. | strategiplanen styret har vedteke
heiter det at @rskog Sparebank skal fokusere pa
personleg radgjeving og kundeoppfelging, og at vi
skal sette kunden sine behov i framsetet. Bank og
forsikring treng ikkje veaere komplisert, difor brukar vi
mykje tid pa gode samtalar om kunden sine planar
over ein kopp kaffi. Vi trur at slike samtalar er med pa
a bygge tillit mellom kunde og radgjevar, noko som
er med pa a gi banken varige kundeforhold. Det er
difor vi seier «tid til deg» i kundelsftet vart.

Vi har vokse med mange nye kundar i 2019. Nar vi
spor dei nye kundane kva som gjorde at dei valde
@rskog Sparebank som ny bank, svarar mange at dei
har fatt anbefaling fra n@gde vener og kjente. Dette er
den starste tillitserklaeringa vi kan fa, og eg lovar at vi
skal gjere vért beste for & halde pa denne tilliten
framover.

| @rskog Sparebank har vi alltid hatt kundeomsorg
langt framme i pannebrasken. Vi gjennomfarer
regelmessige undersgkingar om kundane er tilfredse,
og desse syner at vi er mellom dei bankane som har
mest nggde kundar i Noreg. Vi skal halde fram med a
vare litt annleis enn mange av konkurrentane vare;
mellom anna ved & mate kundane personleg pa ein
folkeleg mate og tilby god radgjeving.

| 2020 har vi trua pa at utviklinga vil halde fram.
Banken etablerer seg med eit radgjevingskontor pa
Moa. Narleiken til eit starre handels- og
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busetjingsomrade vil gje eit stgrre kundegrunnlag,
med betre tilgang for eksisterande og nye kundar. Vi
skal halde fram med a vere konkurransedyktige og
nytte smadriftsfordelane for alt dei er verd.

Samarbeid med andre bankar er avgjerande for
@rskog Sparebank. Saman med ca. 60 andre
sparebankar er vi medeigar i finanskonsernet Eika
Gruppen AS, og saman er vi Eika Alliansen. Med
nesten ein million kundar er vi med det ein av dei
st@rste bankgrupperingane i Noreg. Gjennom
samarbeidet far vi levert eit fullverdig spekter av
finansprodukt og tenester som forbetrar tilbodet til
kundane. Eg vil difor takke alle lagspelarane i Eika
Alliansen som kvar dag gar pa jobb for a styrke
lokalbanken.

Ei av mine viktigaste oppgaver er d leggje til rette for
at vi skal ha eit best mogleg arbeidsmiljg. Gode
prestasjonar, gode resultat, kompetanseutvikling,
gode kollegaer og kundar som er nggde - det er
viktige fgresetnader for at vi trivst og gnskjer a bli
enda betre.

Eg vil derfor nytte havet til a rette ei stor takk til dei
dyktige medarbeidarane og tillitsvalde i dei ulike
formelle organa i banken. Grunna deira engasjement,
innsats og entusiasme skal vi halde fram den gode
utviklinga banken er inne i. Saman er vi sterke, og
saman skal vi syte for at @rskog Sparebank er ein
solid, konkurransedyktig og sjslvstendig bank ogsa i
ara framover.

Eirik Kavli

Banksjef



Styret si arsmelding 2019

Innleiing

@rskog Sparebank har i 2019 oppnadd eit resultat av
ordinaer drift fgr skatt pa kr. 28,532 millionar mot kr.
25,378 millionar i 2018. Resultat etter skatt og tap
vart kr. 21,239 millionar mot 19,305 millionar i 2018,
og dette gir ei eigenkapitalavkasting i 2019 pa 7,06 %
mot 6,90 % i 2018. Banken si utvikling i 2019 er
kjenneteikna av stabil kjernedrift, lansam vekst og eit
tilfredsstillande resultat trass i kostnadsauke.

Det gkonomiske resultatet er det beste i banken si
historie.

Banken sine innskot fra kundar auka i 2019 med kr.
129 millionar. Dette gir ein vekst pa 7,03 %. Utldn

inkludert 1an plasserte i Eika Boligkreditt auka med kr.

265,1 millionar som tilsvarar ein arsvekst pa 9,92 %.
Forvaltningskapitalen auka i 2019 med kr 230,5
millionar og var ved arsskiftet 2.809 millionar kroner.

Banken sin soliditet er tilfredsstillande med ein rein
kjernekapitaldekning pa 20,45 % pr. 31.12.2019.
Dette er ein auke pa 0,52 %poeng-samanlikna med
fjoraret.

Undersgkingar syner at banken sine kundar er meir
tilffredse i 2019 enn aret far, ei utvikling styret er
nggd med.

REKNESKAPEN 2019

Netto rente- og
kredittprovisjonsinntekter

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter vart pa kr.
50,366 millionar i 2019 mot kr. 44,748 millionar i
2018. Dette utgjer 1,86 % av gjennomsnittleg
forvaltningskapital mot 1,75 % i 2018.

| 2019 har banken lagt delar av veksten i
utlansvolumet over til Eika Boligkreditt AS. Inntekter
fra desse utldna vert bokfart som provisjonsinntekter.
Det har vore ei svekking av utldnsmarginen pa utldn,
medan innskotsmarginen er styrka. Banken har sterkt
fokus pa rett prising av risiko.

Styret er nggd med veksten i rentenetto, men ventar
at konkurransesituasjonen vert skjerpa gjennom
2020, noko som kan gi press pa marginane.
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Utbytte og andre inntekter av
verdipapir

Utbytte og andre inntekter av verdipapir vart kr.
1,993 millionar mot kr. 1,373 millionar i 2018. Dette
er i hovudsak utbytte fra Eika Gruppen og Eika
Boligkreditt der banken er deleigar.

Banken si obligasjonsportefalje utgjer ved arsskiftet
kr. 203,8 millionar mot kr. 230,0 millionar aret for.
Netto verdiendring og tap pa verdipapir utgjer i 2019
kr. -0,222 millionar mot ein vinst pa 0,007 millionar i
2018. Den negative utviklinga skuldast starre
svingingar i marknaden og endringar i renteniva og
kredittpaslag.

Provisjonsinntekter og inntekter fra
banktenester

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktenester
auka med 2,723 millionar og vart i 2019 pa 15,508
millionar. Det har vore ein auke i
provisjonsinntektene fra Eika Boligkreditt grunna
auka utlansvolum, men marginen har vore under
press pa grunn av stigande marknadsrente og sterk
konkurranse.

Banken har auka provisjonsinntektene fra
betalingsformidling etter ei re-prising av banken sine
tenester.

Inntektene fra sal av forsikringstenester har auka
markant i 2019, grunna starre fokus i
organisasjonen, betre provisjonsvilkar fra Eika
Forsikring, og dyktige radgjevarar. Styret er sars
negd med arbeidet som er lagt ned for a auke
inntektene pa dette omradet i 2019. Veksten kjem
bade fra sal av skadeforsikring og personforsikring.
Styret legg vekt pa at dette er risikodempande
produkt for kundane, og at salet er fundert pa
radgjevingssamtalar med kundane der det er kunden
sitt behov som star i fokus.
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Banken sine kundar sparar meir utanom tradisjonelle
sparekonto, og har ei aukande portefglje av aksje-,
rente- og kombinasjonsfond. Banken registrerer ei
lita svekking i inntektene grunna lagare honorar fra
fondsaktgrane. Banken legg vekt pa at mykje av salet
kjem gjennom god radgjeving fra autoriserte
finansielle radgjevarar.

Andre driftsinntekter

Dei gvrige inntektene vart i 2019 pa kr. 0,642
millionar mot kr. 0,688 millionar i 2018, i hovudsak
husleigeinntekter. Ein av banken sine leigetakarar har
varsla oppseiing av leigeforholdet, og det vil bli starta
opp eit arbeid for a skaffe nye leigetakarar i bygget i
2020.

Tap / Gevinst anleggsaksjar

| 2019 har banken skreve ned verdien av enkelte
aksjepostar i hgve fall i marknadsverdiar. | sum utgjer
dette eit tap pa kr. 0,124 mill.

|1 2018 fusjonerte Bank Axept AS, BankID AS og Vipps
AS. Den gkonomiske konsekvensen av transaksjonen
gav ein samla gevinst pa kr. 1,837 mill. Dette
forklarer den store skilnaden mellom ara.

Kostnader

Lgn- og administrasjonskostnader vart i 2019 kr
32,242 millionar mot kr 28,849 millionar i 2018..
Auken i kostnader skuldast fleire arsaker. Det har dei
siste dra vore store IT-investeringar fra Eika Alliansen
i nye dataprogram og system som skal tilfredsstille
framtidige krav til effektiv saksgangs- og
laneproduksjonssystem. Banken ser no effekt av
investeringane som har vore gjort dei siste ara,
mellom anna ved at tidsbruken knytt til produksjon av
lan gar ned.

Banken har dei siste ara sett vekk depotarbeid og
rekneskapsrapportering til selskap i Eika Alliansen.
Dette er eit tiltak av strategisk karakter for @ minke
operasjonell risiko i banken, og samstundes
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tilfredsstille dei omfattande krava til rapportering fra
styresmaktene. Med auka forretningsvolum aukar
kostnadene knytt til bruken av tenestene.

Det har vore utskiftingar i personalet i 2019 grunna
naturleg avgang og oppseiingar. Banken har ei auke i
arsverk i 2019, og har rekruttert nye og kompetente
medarbeidarar. Dette har styrka den strategiske
posisjonen som ein tilgjengeleg og personleg
lokalbank med hag kompetanse.

Banken gjorde i 2018 ei stgrre renovering av
bygningen og laga nye og moderne mgtelokale. Delar
av denne rehabiliteringa er direkte kostnadsfart i
2018, medan det ogsa er utgiftsfart kostnader pa
prosjektet i 2019.

| 2019 bestemte banken a etablere eit
radgjevingskontor pa Moa. Dette for d auke tilgongen
for eksisterande kundar, og for a legge grunnlag for
framtidig utlansvekst. Fleire innkjep og investeringar
til klargjering av lokala er blitt kostnadsfert i 2019.

Gjennom 2019 har banken brukt mykje tid pa a hente
inn legitimasjon og kundeerklaringar fra
kundeportefglja, dette i hgve krav i kvitvaskingslova.
Alle aktive kundar er no legitimert og har svart pa
kundeerklaringsskjema. Det har vore naudsynt med
ekstra innleigde ressursar for a ferdigstille dette
arbeidet.

Banken arbeider kontinuerleg med a betre
effektiviteten og & minke kostnadsnivaet. Kostnadene
utgjorde i 2019 56,92 % mot inntektene, noko som er
ei forbetring fra 58,29 % farre ar. Styret er negd med
at kostnadsgraden har minka gjennom aret, men
folgjer tett opp kostnadsutviklinga saman med
administrasjonen.

Styret er opptatt av at banken skal nyttiggjere seg av
IT leveransane fra Eika og har fokus pa at ein skal
hauste gevinst ved a jobbe smartare og meir effektivt
med nye lgysingar.

Dette ser ein mellom anna ved at andelen digitale
l&nesigneringar aukar gjennom aret. | 4.kvartal 2019
vart heile 60% av alle lanetilsagn signert digitalt, noko
som er sars kostnadssparande for banken. Neer alle
spareavtalar i aksjefond vert og teikna digitalt, noko
som sparar tid og kostnader for banken.



Kostnadsprosent
62,00%
61,00 % [
60,00 % |
59,00 % : 58,29%
58,00 % t
57,00 %

l 56,92 %
56,00 % 55,50% } T
[ |
i
|
|
!

=
54,00 % |

53,00%
52,00%

2016 2017 2018 2019

Tap

Bokfarte tap pa utlan og garantiar utgjorde netto kr.
1,357 millionar mot kr. 1,353 millionar aret far. Dei
bokfarte tapa utgjorde 0,06 % av brutto utlan i 2019,
noko som er det same nivaet som i 2018. Tapa er
knytt opp til auka individuelle tapsavsetnader og
bedriftsengasjement som har blitt raka av konkurs.
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Tapsanslaget for ar 2019 var pa 0,10 % av brutto
utlan medan tapa enda pa 0,06 %. For 2020 er
tapsanslaget pa linje med tapa ein sdg i 2019.

Det ligg ikkje fgre planar om vesentlege endringar i
banken sin kredittrisikostrategi i lapet av 2020.
Banken etablerer seg med eit radgjevningskontor som
ein ventar vil gi god vekst. Dette skjer i ein marknad
banken kjenner godt, som ligg naer hovudkontoret og
der ein allereie har ei stor kundeportefglje.

Nedskrivingar

Samla nedskrivingar utgjer i 2019 kr. 19,050
millionar mot kr. 18,1 millionar i 2018. Dette utgjer
0,78 % av brutto utl&n mot 0,81 % farre ar.

Av dei totale nedskrivingane i 2019 var kr. 16,150
millionar individuelle nedskrivingar, og kr. 2,9
millionar i gruppevise nedskrivingar.

Misleghald

Misleghald innanfor privatmarknaden har auka i 2019
og forklaringa er i hovudsak knytt til to misleghalde
bustadlan. Pr. 31.12.2019 er kr. 8,296 millionar
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misleghalde i meir enn 90 dagar samanlikna med
4,972 millionar i 2018. Dette tilsvarer 0,34 % av
brutto utlan mot 0,22 % i fjor.

Misleghald innanfor bedriftsmarknaden har auka i
2019. Pr. 31.12.2019 er kr. 7,052 mill misleghalde i
meir enn 90 dagar mot kr. 4,012 millionar i 2018.
Dette tilsvarer 0,29 % av brutto utlan samanlikna med
0,18 % forre ar.

Dei misleghaldne lana er sikra med pant i fast
eigendom, og styret ventar avgrensa tap fra desse
engasjementa. Summen av netto misleghaldne
engasjement fra bedrifts- og privatmarknaden over
90 dagar var pa kr. 15,348 millionar mot kr. 8,934
millionar i 2018. Dette utgjer 0,63 % av brutto utlan i
2019 samanlikna med 0,40 % i 2018.

Banken har fokus pa & halde misleghaldet pa eit lagt
niva, og jobbar tett med kundar som har finansielle
utfordringar.

Misleghald over 90 dagar i % av
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Styret meiner at dei tapsvurderingane som er
gjennomfarte, og dei nedskrivingane som er gjort, er
tilstrekkelege for den tapsrisiko som matte liggje i
banken sin lane- og garantiportefalje.



BALANSEN

Banken sin forvaltningskapital auka med kr. 230,584
millionar, som tilseier ein arsvekst pa 8,9 % til kr.
2,809 milliard pr. 31.12.2019. Tilsvarande var det i
2018 ein auke pa kr. 52,256 millionar som tilsvara
+2,1 %. Banken sin forretningskapital, definert som
summen av banken sin forvaltningskapital og utlan
plassert i Eika Boligkreditt, utgjorde kr. 3,297 milliard
pr. 31.12.2019, mot 3,019 milliard i 2018. Dette
tilsvarer ein auke pa 9,2 %.

Utlan

Banken sine totale utlan i balansen auka med kr.
217,047 millionar, tilsvarande 9,7 % til kr. 2.451
millionar pr. 31.12.2019. Tilsvarande var det ein auke
i 2018 pa kr. 135,2 millionar og 6,4 % malt mot
foregdande ar. | sum har banken i 2019 lan for kr.
488,059 millionar i Eika Boligkreditt. Utlan til
personkundemarknaden auka med 9,97 %, medan
bedriftsmarknaden auka med 9,68 %.

Om ein inkluderer Eika Boligkreditt har dei totale
utladna auka totalt sett med kr. 265 millionar (9,92 %).
Farre ar var veksten pa 183 millionar tilsvarande 7,3%
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Brutto utldn til landbruket utgjorde kr. 29,9 millionar
mot kr. 29,1 millionar i 2018. Sum garantiansvar er
uendra pa kr 38,2 millionar sidan i fjor.
Garantiansvaret gjeld i hovudsak kontraktsgarantiar
som er stilt for kundar i hgve deira
kontraktsforpliktingar.

Styret er nggd med utlansveksten for 2019. Banken
sin vekst er i hgve styret sin strategiplan, og veksten
finn for det aller meste stad i banken sin geografiske
hovudmarknad. Styret er ogsa nggd med at banken
har evna & auke rentenettoen samstundes som
konkurransen har vore sterk bankane imellom.

Innskot

Banken sine totale innskot fra kundar auka i 2019
med kr. 129,093 millionar. Farre ar vaks innskota
med kr. 112,994 millionar. Auken fra 2018 til 2019
utgjer ein vekst tilsvarande 7,03 %. Tilhgyrande vekst
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var pa 5,5 % i 2018. Innskotsdekninga vert malt som
totale innskot i prosent av totale utlan, og den er litt
ldgare i 2019 enn i 2018. Status er 80,20 % pr.
31.12.2019.

Innskot
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Innskotsrenta i norske bankar er lag i eit historisk
perspektiv, og realavkastninga er negativ. Dei siste
ara har dette fort til auka interesse for fondssparing.
Dei siste ara har framveksten av forbrukslansbankar
fort til auka konkurranse om innskot, da dette er ei
viktig finansieringskjelde for bankane. Styret
registrerer at veksten i nye forbrukslan minkar, og
dermed sett forbrukslansbankane ned innskotsrenta.
Dette forer til mindre konkurranse om innskot, og
bidreg til a auke rentemarginen.

Verdipapir

Ved arsskiftet hadde banken sertifikat, obligasjonar
og andre renteberande verdipapir til ein samla verdi
av kr. 203,8 millionar mot kr. 230,4 millionar ferre ar.
Nedgangen skuldast mellom anna at banken tok opp
eit nytt obligasjonslén pa tampen av 2017 for & dekke
inn eit forfall pa obligasjonslan i februar 2018. Fram
til forfall pa det eksisterande obligasjonslanet vart
pengane plasserte i den kortsiktige
obligasjonsmarknaden. Difor vart behaldninga
ekstraordinart hag ved inngangen til aret.

Ved utgangen av 2019 hadde banken kr. 60,545
millionar i anleggsaksjar og omlgpsaksjar, mot kr.
31,743 millionar ved inngangen av aret.
Hovudarsaken til endringa er kjgp av rentefond i lgpet
av aret.

Av dette belgpet var kr. 0,673 millionar klassifisert
som omlgpsaksjar, kr. 35,872 millionar i
anleggsaksjar og eigenkapitalbevis. Vidare er det NOK
24 mill i aksjefond.

Disponering av overskot

Disponering av overskot skjer i form av avsetjing til
sparebanken sitt fond og avsetjing til gaver.
Arsresultatet etter skatt og ekstraordinare inntekter
vart kr. 21,239 millionar som styret gjer framlegg om
vert disponert pa folgjande mate:



e Overfart til sparebanken sitt fond kr. 20,500
millionar
e Overfart til gaver kr. 0,739 millionar

Kapitaldekning og eigenkapital

Rein eigenkapital (sparebanken sitt fond, gavefond og
overkursfond) var ved utgangen av aret pa kr. 332
millionar etter at resultatet for 2019 er disponert.
Uvekta eigenkapitalandel (Leverage Ratio) utgjorde
9,97 % ved utgangen av aret, mot 10,7 % aret far.
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mAns. Kap. mRen kjernekap.

Dei nye kapitalkrava etter CRD 1V/Basel Ill vart fullt ut
implementert fra 1. juli 2016. Det har kome auka
bufferkrav som bankane skal kunne teaere pa ved
tilbakeslag i skonomien og store tap. Styret
gjennomfarer kvart ar ein kapitalvurderingsprosess
med basis i ei analyse av banken sine risikofaktorar
(ICAAP) og vurderer kapitalbehovet opp i mot
framtidige kapitalbehov og det nye
kapitalkravsregelverket. Kapitalmala er fastsett med
ein solid margin ned mot offentlege krav, for a
oppretthalde marknadsposisjonen som ein solid
sparebank.

| 2019 er den sakalla SMB rabatten tatt inn i
kapitaldekkingsregelverket. SMB rabatten gir kort
oppsummert ei noko mindre kapitalbinding pa
fgretak som har ein arleg omsetnad pa under EUR 50
mill, og er i trdd med ei forordning fra EU.

Minstekravet til rein kjernekapital er pr. 31.12.2019
pd 12,5 %, og ved utgangen av 2019 har @rskog
Sparebank ein rein kjernekapital tilsvarande 20,45 %.

@rskog Sparebank har eit ansvarleg Ian pd kr. 30
millionar som gar inn i utrekninga av ansvarleg
kapital. Banken rapporterer ved utgangen av 2019 ein
ansvarleg kapital pa tilsvarande 22,49 % samanlikna
med 22,04 % i 2018. Styret har satt i gang prosessen
med & farebu ei refinansiering av det ansvarlege
lanet.

Frd 01.01.2018 var det ei plikt til & gjennomfgre
fgrehaldsmessig konsolidering av eigarandelar i
finansfgretak som deltek i ei samarbeidande gruppe.
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Dette i hgve finansforetakslova §17-13 (2) og
utfyllande faresegner i CRR/CRD-forskrifta §16 (3) og
§32 (4).

Malt mot netto risikovekta berekningsgrunnlag
konsolidert pa kr. 1.647.958 mill., (2018 =
1.584.223) mill. er:

Konsolidert kapitaldekning pa 20,99% (20,57%)

Konsolidert kjernekapitaldekning pa 18,91 %
(18,43%)

Konsolidert rein kjernekapitaldekning pa 18,70 %
(18,19%)

Sja ogsa note 3. 2018 tal i parantes.

Avkastinga pa eigenkapitalen etter skatt utgjorde i
2019 7,06 % mot 6,88 % i 2018.

EK avkastning
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Styret er nggd med kapitalsituasjonen. Banken har ein
kapitalbase som gjer banken godt rusta til vidare
vekst.



RISIKOSTYRING

God risikostyring er ein viktig fgresetnad for at
banken skal nd sine mal. Risikostyring er difor sentral
i den daglege drifta og i fokus for styret. @rskog
Sparebank sin vedtekne risikopolicy gjev ein
overordna omtale av prinsippa for risikostyring i
banken. Policyen er saman med dokumentet "Policy
for styring og kontroll” overordna alt arbeid med
risiko i banken. I tillegg er det vedteke policyar for dei
viktigaste enkeltrisikoane; kredittrisiko,
marknadsrisiko, likviditetsrisiko og operasjonell
risiko.

Kredittrisiko

Kredittrisiko er risikoen for at banken vert pafert tap i
samband med kredittgjeving pa grunn av at kunden
ikkje klarer & oppfylle forpliktingane sine ovanfor
banken. Kredittrisiko er det starste risikoomradet i
banken si verksemd, og er under kontinuerleg
overvaking. Gjennom 2019 har den prosentvise delen
av utlan til personkundemarknaden auka marginalt,
samstundes som det har vore ein bevisst strategi for
banken & auke dei totale utldna og styrke
rentemarginen. Ein har likevel ikkje grunnlag for a sja
at kredittrisikoprofilen har auka vesentleg gjennom
ret. Ser ein bak tala, er det to einskilde bustadlan
som er misleghald over 90 dagar, og malt mot totalt
antal bustadlan sa er denne andelen lag.

Kredittrisikoen vert styrt gjennom forsiktig
fullmaktsdelegering, i tillegg til at banken har ei eiga
kreditthandbok som omtalar rutinar, fullmakter og
risikoavdekking. I tillegg er det stilt krav til
dokumentasjon og beteningsevne for kundar som far
innvilga kreditt, samt krav til tryggleik for
engasjementa. Risiko i utlana vert kontinuerleg
overvaka for & avdekke sjansane for misleghald og for
3 kalkulere tap dersom misleghald skulle inntreffe.
Banken sin kredittrisiko summerer seg opp til ei
mengde av sma enkeltrisikoar mot privat- og
bedriftskundemarknaden. Alle lan, kredittar og
garantiar som ligg utanfor spesifiserte grenser for
fullmaktsdelegasjonane, skal handsamast av styret.

Kontrollen over risikoen i portefelja skjer ved hjelp av
Eika Gruppen sitt risiko-klassifiseringssystem. Her
vert alle kundar klassifiserte etter sannsynleg
misleghald og pa bakgrunn av ei rekkje objektive
kriterium. Det meste av banken si utlansportefalje er
framleis innanfor godt sikra bustadlan. 1 2019 har
banken hatt fa misleghaldne [an, men arbeider likevel
aktivt med den delen av portefglja som der sjansen
for misleghald er sterst.

Det er etablert gode rutinar og policyar som gjer sitt
til at styret vurderer den generelle kredittrisikoen til &
vere lag.
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Marknadsrisiko:

Marknadsrisiko er risikoen for at banken far tap pa
grunn av rente- og kursutviklinga i marknaden. |
banken sin policy for marknadsrisiko kjem det fram at
méalet med eksponering i verdipapir og obligasjonar
er & sikre ei meiravkasting utover banken sin
gjennomsnittlege fundingkostnad. Styret ser til, pa
grunnlag av manadlege rapportar, at banken sin
strategi og retningsliner for omradet vert falgde og er
innanfor vedtekne rammer. Styret vurderer banken sin
marknadsrisiko som moderat.

Likviditetsrisiko:

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikkje klarer
& oppfylle forpliktingane sine og/eller finansiere
auken i eigedelar utan at det oppstar vesentlege
ekstrakostnader i form av prisfall pa eigedelar som
ma realiserast, eller i form av ekstra dyr finansiering.

Pr. 31.12.2019 har @rskog Sparebank finansiert 17,2
% av forvaltningskapitalen tilsvarande kr. 482,4
millionar via finansiering fra kapitalmarknaden mot
15,6 % og kr. 402,9 millionar pr. 31.12.2018.

Framandkapitalmarknadene sto fram som attraktive
gjennom i 2019 med historisk lage risikopaslag og
god tilgang pa likviditet mellom investorane. Banken
har difor utskreve nye 1an med lang lgpetid for a
minske likviditetsrisikoen ved & ha ein lang
refinansieringshorisont. | tillegg til & ha utskreve nye
I&n finansierer banken nye utlan med innskot og ved
a3 nytte Eika Boligkreditt.

Under finanskrisa i 2008 og 2009 fekk bade solide og
mindre solide bankar problem med a mate
forpliktingane sine ved forfall, mest pa grunn av
vanskar med & refinansiere kortsiktig gjeld i
finansieringsmarknadene, men ogsa som fglgje av at
enkelte typar eigedelar bratt vart vanskelegare a
omsetje. Krisa synte kor raskt bankane sine hgve til &
refinansiere endra seg. Vidare sag ein kor stor
innverknad svikt i finansieringsmarknadene kan ha
for stabiliteten i det internasjonale finanssystemet. EU
har difor lagt vekt pa & innfare nye formelle krav til
likviditetsstyring og til den tilsynsmessige
oppfelginga av desse.

Eit av desse krava er LCR (Liquidity Coverage
Requirement) som er eit krav til banken si mengde og
kvalitet pa ulike typar likviditet. Krava er at banken
skal ha ei mengde av likvide eigedelar som tilsvarer
eller overstig verdien av ein mogeleg netto
kontantutgang over 30 dagar i eit visst stresscenario.
Fgresetnaden i eit slikt scenario er at ein viss del av
kundeinnskota vert trekte ut, det blir vanskelegare a
skaffe ny finansiering i marknadene, og
kapitalmarknadene fungerer ikkje som normalt.




Pr. 31.12.19 rapporterer @rskog Sparebank LCR pa
148 %, og banken ligg innanfor gjeldande LCR krav pd
100 % med god margin. P4 same tid i fjor var LCR pa
160,1 %

Utover dette har @rskog Sparebank ogsa ein
tilgjengeleg trekkrett i DNB Bank ASA pa kr. 130
millionar. Det er eit trekk pa denne kreditten pr.
31.12.2019 pa kr. -33 millionar. | tillegg til dette har
banken ein unytta lanetilgang i Norges Bank pa kr.
158,2 millionar.

Banken si likviditetsstyring vert gjennomfert i
samsvar med banken sin likviditetspolicy.
Likviditetspolicyen vert gjennomgatt og revidert kvart
ar av styret. Likviditeten og fundingsituasjonen vert
folgd opp dagleg, og styret far hyppig rapportering.
Styret vurderer banken sin likviditetsrisiko som ldg.

Operasjonell risiko:

Operasjonell risiko er risikoen for tap som fglgje av
utilstrekkelege eller sviktande interne prosessar eller
system, menneskelege feil eller eksterne hendingar.
Tiltak knytt til operasjonell risiko skal vere basert pa
ein analyse av kostnad og nytte. Styret legg vekt pa &
ha gode rutinar og system for & farebyggje og minske
den operasjonelle risikoen i banken. Dette vert utevd
mellom anna ved gjennomgang og oppdatering av
interne system, rutinar, retningsliner og
beredskapsplanar.

Internkontrollen som vert gjennomfart fortlepande, er
eit viktig hjelpemiddel for & redusere den
operasjonelle risikoen. Pa bakgrunn av denne
rapporteringa av drifta og risikosituasjonen gjennom
aret, meiner styret at banken har hatt godt oversyn
over den operasjonelle risikoen i 2019, og vurderer
denne som lag.

Gjennom risikostyringa sett under eitt skal @rskog
Sparebank til ei kvar tid ha kontroll pa dei risikoane
som finst for banken. | tilfelle der risikoen er stgrre
enn det banken aksepterer, skal det straks setjast inn
tiltak for & redusere denne risikoen. Det skal leggjast
vekt pd & ha fokus pa dei risikoane som har dei
starste konsekvensar. @rskog Sparebank aksepterer
ein 1&g til moderat risiko totalt for banken si
verksemd. Styret legg stor vekt pa a ha ei fortlapande
styring og oppfelging av alle risikoar banken er
eksponert for.

Gjennom eit samarbeid i Midt-Norsk
Sparebankgruppe og Eika Vis har banken innfert eit
policybasert risikostyringssystem. Det betyr at
banken har etablert retningsliner, rammer og
fullmakter, samt ein oppfalgings— og kontrollstruktur
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som skal sgrgje for at dei overordna rammene i
strategiplanen og risikopolicyen vert falgde.

Banken nyttar fleire tenester innanfor rekneskap og
rapportering som vert tilbydd av Eika @konomiservice
AS. Med auka kompleksitet og omfang innanfor
rapportering til det offentlege gir tenestene fra Eika
gkonomiservice ein ekstra tryggleik for at banken si
rapportering er i trad med gjeldande regelverk.

@rskog Sparebank valde i 2016 & setje vekk depot-
tenestene til Eika Depotservice. Ein av grunnane var
for & minske den operasjonelle risikoen ved
ferieavvikling og fraveer.

Det ligg ikkje fore konkrete planar om endringar av
kredittrisikonivaet knytt til utldn og garantiar for
2020.

VERKSEMDSOMRADER OG
MARKNAD

@rskog Sparebank er ein sjglvstendig og i norsk
samanheng liten sparebank med eit breitt tilbod av
produkt og tenester. Banken si hovudmalsetjing er &
halde oppe regionalt eigarskap og styring gjennom
lensam og balansert vekst. Banken er lokalisert med
hovudkontor i Sjgholt sentrum. Banken er organisert
som ei sjglveigande stifting der ein har full styring pa
banken sin kapital, og der alle vedtak vert gjort lokalt.

Banken sitt primare marknadsomrade er definert som
kommunane kring Storfjorden, Vestnes og randsona
rundt Alesund. 77 % av banken sine balansefarte
utldn er til personkundemarknaden, medan dei gvrige
lana er gjevne til bedriftsmarknaden. Om ein
inkluderer Eika Boligkreditt er andelen 81%.

Banken er oppteken av & medverke til samfunns- og
naeringsutvikling i regionen, og har ogsa i 2019 teke
del med betydelege midlar og ressursar til
verdiskaping innanfor dette omradet.

Strategisk allianse og
samarbeidspartnarar:

@rskog Sparebank er aksjoneer i Eika Gruppen AS. |
Eika Alliansen er det om lag 60 lokalbankar, Eika
Gruppen og Eika Boligkreditt. Eika Alliansen har ein
samla forvaltningskapital pa over 440 milliardar
kroner, 850 000 kundar og meir enn 3000 tilsette.
Dette gjer Eika Alliansen til ein av dei storste aktgrane
i den norske bankmarknaden. Med 200 bankkontor i
148 kommunar representerer lokalbankane i
Alliansen ein viktig akter i norsk finansnaring, og
gjer sitt til at det lokale naringslivet kan halde oppe




verdiskapinga og mange arbeidsplassar i norske
lokalsamfunn.

| 2019 etablerte alliansen Eika Banksamarbeid (EBS).
EBS er under etablering og i oppstartsfasen, og skal ta
ansvar for prosessen knytt til alliansestrategi og
kostnadsfordeling.

Lokalbankane ved di side

Lokalbankane har gitt bidrag til gkonomisk utvikling
og tryggleik for privatkundar og det lokale
neeringslivet i norske lokalsamfunn i snart 200 ar.
Lokalbankane i Eika Alliansen er sjglvstendige og
styrer sin eigen strategi og si lokale merkevare.
Lokalbankane i Eika Alliansen er dermed unike og
viktige skonomiske bidragsytarar til vekst og
utvikling. | forste rekke gjennom engasjementet for
lokalsamfunnet og som leverandar av skonomisk
radgjeving, kreditt og finansprodukt tilpassa lokalt
naeringsliv og folk flest. Bankane er fysisk etablert i
lokalsamfunnet der kundane bur, med radgjevarar
som har eit personleg engasjement for den enkelte
personkunden og det lokale naringslivet. Saman med
den digitale kvardagsbanken gir dette kundane gode
kundeopplevingar. Det er den samla kundeopplevinga
som er lokalbanken sitt viktigaste
konkurransefortrinn, og som har gjort at
lokalbankane i Eika Alliansen har mellom landets
mest negde kundar bade i personmarknaden og
bedriftsmarknaden.

Eika Gruppen styrker lokalbanken

Eika Gruppen utgjer finanskonsernet i Eika Alliansen.
Konsernet si kjerneverksemd er tenesteleveransar til
lokalbanken og lokalbankane sine kundar. Eika
Gruppen utvikiar og leverer tenester som stgttar
stabil og effektiv bankdrift, samt lgysningar og
kompetanse som skal sikre vidare vekst og utvikling i
bankane, lokalsamfunnet og ikkje minst for kundane.
Konkret betyr det mellom anna a levere ein komplett
plattform for bank- infrastruktur, inkludert IT,
betalingsformidling og digitale tenester som nett- og
mobilbank. Eika Gruppen har eit profesjonalisert
prosjekt— og utviklingsmiljg som investerer store
ressursar i utvikling av nye digitale lgysningar for
lokalbankane.

Frd 2018 til 2019 har Eika Gruppen sine kostnader til
bankane minka med 14 prosent gjennom omstilling
og andre kostnadssparande tiltak. | tillegg er det
kome pé plass nye avtalar med leverandgrar som
0gsa har minka banken sin kostnad gjennom dret.

Produktselskapa i Eika Gruppen - Eika Forsikring, Eika
Kredittbank, Eika Kapitalforvaltning leverer eit breitt
spekter av finansielle produkt, kommersielle lgysingar
og tenester som styrkar kompetansen i bankane.
Utover desse leveransane gir Eika Gruppen
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alliansebankane tilgang til kompetanseutvikling med
Eika Skolen, verksemdsstyring med Eika ViS,
gkonomi- og rekneskapstenester med Eika
@konomiservice og depottenester med Eika
Depotservice.

Eika Gruppen sine samla leveransar sikrar at @rskog
Sparebank er konkurransedyktig og gjer at banken
kan byggje vidare pa sin sterke, lokale
marknadsposisjon.

Eika Boligkreditt sikrar @rskog Sparebank
langsiktig finansiering

Fika Boligkreditt er et kredittfgretak som er eigd av
64 norske lokalbankar og OBOS. Eika Boligkreditt har
som forma! & sikre lokalbankane tilgang til langsiktig
og konkurransedyktig finansiering. Selskapet har
konsesjon som kredittfgretak og finansierer
utldnsverksemda ved sette fram internasjonalt rata
obligasjonar med fortrinnsrett (OMF). Gjennom Eika
Boligkreditt far alliansebankane tilgang pa sveert
gunstig finansiering, og kan halde oppe
konkurransekrafta nar ein konkurrerer med andre
store norske og internasjonale bankar.

Eika Boligkreditt har ein forvaltningskapital pa om lag
110 milliardar kroner og er difor ein viktig
bidragsytar til at kundane i lokalbanken far
konkurransedyktige vilkér pa bustadlanet.

LOKALMARKNADEN:

Bustadmarknaden

Utviklinga i bustadmarknaden er ein viktig drivar for
etterspurnaden av 1an og kreditt. | Alesund og omegn
har det vore ei svakt negativ utvikling for
bustadprisane i 2019. Formidlingstida for bustader i
fylket er noksd lang samanlikna med andre omrader i
landet.

| @rskog kommune har det vore liten aktivitet pa
nybyggmarknaden, og heller ikkje den store
aktiviteten pa bruktmarknaden. | den nye
storkommunen Alesund er det forventa at @rskog
skal ha eit godt utgangspunkt for a bli ein attraktiv
stad & busetje seg, sidan bustadprisane er lagare her
enn andre omrade i storkommunen.

Banken har ein aukande andel kundar i Vestnes
kommune. Her har det og vore eit relativt roleg ar pa
eigedomsmarknaden; mellom anna vart eit stort
bustadprosjekt lagd pa is grunna svak etterspurnad.

| Skodje kommune er det, og har vore fleire store
bustadprosjekt som fortettar Skodje sentrum. Ogsa i
grender som Valle og Tennfjorden er det
utbyggingsprosjekt som rettar seg inn mot
bustadkjgparar frd andre kommunar kring Alesund.
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Utbygginga av naringsparken pa Digerneset held
fram, og stadig nye verksemder etablerer seg her,
noko som gjev ringverknader til bustadmarknaden.

Nybyggmarknaden i banken sitt primare
satsingsomrade ber preg av at tomtekostnadene i dei
sentrale stroka har auka vesentleg dei seinaste ara,
noko som har fart til dyrare bustader for folk flest.
Dette kan vere med pa & forklare folkeveksten i
randsona rundt Alesund. Banken ventar aukande
tilflytting og nybyggaktivitet til desse omrada i dei
kommande ra. Banken er godt posisjonert for a ta
del i denne veksten.

Neeringslivet

Sjslv om banken ikkje direkte finansierar
verftsnaeringa sa er utviklinga hos store selskap som
Kongsberg Gruppen og Vard viktige for banken sine
privatkundar og verksemder som er
underleverandgrar til naeringa. Sidan oljeprisfallet i
2014 har naringa vore gjennom ei teff omstilling
som har raka alle selskap innanfor det maritime.
Verfta i Vestnes og Haram leverer no i mindre grad
skip til olje og offshore, men har fatt fleire ordar av
cruiseskip og fartgy retta inn mot
oppdrettsverksemda.

Turismen til Nordvestlandet har vore aukande dei
siste ara, mellom anna takka vere ei svak krone. Dette
gir store ringverknader til fleire av banken sine
kundar som driv verksemd retta inn mot turisme og
turistar. Ein ser mellom anna at hotella sine
«skuldersesongar» for og etter sommaren blir utvida i
begge retningar, og at turistar kjem fra andre omrade
enn tradisjonelt.

Innanfor varehandelen har det private konsumet vore
fallande gjennom aret, og fleire store nasjonale
kjeder har vorte raka av konkurs. Ein ser mellom anna
ei utflating i sal av nye bilar, fritidsutstyr og bubilar.

Banken merkar og ei auka interesse og betalingsvilje
for lokalprodusert mat, og har fatt ei auka
kundemasse innanfor dette segmentet. Banken ser
dette som ei interessant naring og jobbar aktivt med
aktgrane i denne bransjen.

Arbeidslgysa i banken sitt nedslagsfelt er framleis lag,
og er pa Nordre Sunnmere no 1,7 %. Den generelle
gkonomiske situasjonen vert oppfatta som relativt
god.

Styring av verksemda:

Eigarstyring og selskapsleiing i @rskog Sparebank
byggjer pa Finanstilsynet sin modul for overordna
styring og kontroll. Banken har tilpassa
foretaksstyringa i hove til dette rammeverket sa langt
det passar. Prinsipp og policyar som skal leggast til
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grunn vil sikre at verksemdsstyringa er tilpassa lover
og forskrifter. Samtidig er det lagt opp til at
verksemdsstyringa skal tilpassast banken sin
kompleksitet og omfang. Dette skal sikre forsvarleg
formueforvaltning over tid og at banken sine ulike
interessegrupper vert ivaretatt pa ein god mate.

For & utvikle god tillit mellom banken og dei
viktigaste interessegruppene, treng ein gode
styringssystem for verksemda:

« Eit kompetent og uavhengig styre

e Gode interne styringsprosessar

s FEin objektiv og uavhengig eksternrevisor

« Open og god kommunikasjon med tilsette,
media, finanstilsyn og omgjevnadene elles

e Gode interne rutinar for a etterleve strenge
etiske prinsipp

| 2019 har det vore i alt 12 styrempte. Fokusomrada
har vore oppfwelging av drift, strategi, risiko,
kapitalstyring, marknad, utfordrande engasjement og
rammevilkér. Det er utarbeidd ein eigen arsplan for
styret sitt arbeid. Det vert lagt vekt pa tilstrekkeleg
kunnskap og utvikling av kompetansen mellom styret
sine medlemmar. Styret er Forstandarskapet sitt
organ for & vedta den strategiske retninga og a utave
kontroll med den operative drifta av banken. Styret
bestar av fem medlemmar der fire av medlemmane og
to varamedlemmar er valde av Forstandarskapet. |
styret sitt det 3 kvinner og 2 menn. Eitt medlem og
eitt varamedlem vert valde av og mellom banken sine
tilsette. Det vert lagt vekt pa & ha eit kompetent og
uavhengig styre. Banksjef er ikkje medlem av styret.
Styret gjennomfarer arleg ei strategisamling, der
banken sitt strategidokument vert revidert.
Godtgjering til styret er avgrensa til styrehonorar.

| have lovverket har styret etablert eit risiko- og
revisjonsutval. Utvalet har vurdert ansvarleg revisor
si uavhengigheit og meiner det ikkje ligg fare noko
som kan utgjere ein trussel eller som kan svekkje
ansvarleg revisor sin integritet overfor @rskog
Sparebank.

Dej siste ara har det vore ein sterk auke i
rapporterings- og dokumentasjonskrav knytt til
kontrollregimet som norske bankar er underlagt.
Gjennom & ha sett vekk depot og nytte seg av
tenestene til Eika @konomiservice, er det styret si
vurdering at banken har den naudsynte kapasitet,
kompetanse og kultur til & serge for god
foretaksstyring.

Det er no eit stort fokus pa risiko for anti-kvitvask og
terrorfinansiering bade internasjonalt, og nasjonalt.
Nytt lovverk blei vedteke i 2018, og banken har i
lopet av 2019 arbeidd med a implementere nye

11




system og rutinar for & avdekke mistenkjelege
transaksjonar.

Personvernet star ogsa pa dagsorden. | 2019 har
banken nytta ressursar pa skanning av gjeldande
kundeavtaler, og sletting av eldre og utgdtte avtalar
fra det fysiske arkivet. Saman med Eika er det etablert
nye rutinar som sikrar kundane sitt eigarskap til eigne
data. Banken jobbar kontinuerleg for a tilpasse drifta
til dei nye reglane.

Banken sitt Forstandarskap har 16 medlemmar og er
sett saman av 12 kundevalde medlemmar, og fire
medlemmar valde av og mellom dei tilsette. Andelen
kvinner er 38% og menn 62%.

Dei ulike vala av tillitsvalde i banken blir haldne i have

dei retningslinene som er nedfelt i banken sine
vedtekter.

Tilsette og arbeidsmiljg:

Banken blir leia av banksjef Eirik Kavli, som tok til i
stillinga i mai 2012. Ved utgangen av 2019
sysselsette @rskog Sparebank 20 tilsette i
heiltidsstillingar. To av dei tilsette er pr. 31.12 i
fedselspermisjon. | sum har banken 18,3 arsverk mot
17,6 arsverk ved farre ar. Vidare har banken leiarar
med resultat- og personalansvar for hgvesvis
Personmarknad, Kundeservice og Bedriftsmarknad &
Forsikring.

- Bénksfef
Eirik Kavli
‘Iifskl comliance- [ ‘7 ¢knnnm8|s]ef£Nlestleder
Age Per Viset i FEOVL L
\ IT- Roar Nicolaisen

Leder Kundeservice Leder Bedrift & Forsikring
Heidi Vik Talberg Vegard Hafredal

- Arnhild Sollied - JuneC.Os

- Annike U. B.“-'Sdi“ - Maria Sollied Lande

- Julija Todosjeva - Morten Straumsheim

- HelgaK. Sylte - Ann Elin Skjeret

Leder Personmarked Hilde
A.F. Frostad
- Sindre G. Tennfjord
Petter Vinje
Siw Pek
Monica S.Henningsen.
Marianne H. Grebstad
Maria K. Mauring

Gjennom aret har banken hatt ekstra innleigd
sommarvikar knytta til eit anti-kvitvaskprosjekt
internt i banken. Fra 01.02.2020 er det tilsett
ytterlegare eitt &rsverk pa kundeservice, for & styrke
kapasiteten innanfor anti-kvitvaskarbeidet.

Styret i banken er oppteke av a fremje likestilling og
hindre forskjellshandsaming i strid med lov om
likestilling mellom kjenna. Sjukefraveeret for 2019 er
pa 1,62 % samanlikna med 3,6 % i 2018.

Dugande, motiverte og kompetente medarbeidarar er
ein fgresetnad for at banken skal kunne na sine mal.

ARSRAPPORT @RSKOG SPAREBANK 2019

Difor er det hgg prioritet pa a leggje til rette for
samarbeid, engasjement, trivsel og
kompetanseheving gjennom mellom anna godt
arbeidsmilje og interessante arbeidsoppgaver.

Det er ikkje gjennomfart aktivitetar definert som
forskings— eller utviklingsarbeid i 2019.

Arbeidstakar sine rettar og sosiale tilhgve

Banken sin strategiplan definerer at eit
satsingsomrade skal vaere nggde, kompetente og
motiverte tilsette. Det har dei siste ara vore fa
oppseiingar fra tilsette, og banken har mange lojale
tilsette som har jobba i banken i mange ar. Banken
gnskjer & ha langsiktige tilsetjingsforhold gjennom a
gi konkurransedyktige, forutsigbare og tryggje vilkar.
Banken har gode forsikrings- og pensjonsordningar.

For & male om banken er p& rett veg, vert det arleg
undersgkt kor tilfredse dei tilsette er i
arbeidsforholdet sitt. Banken har eit mal om at snittet
for @rskog Sparebank skal ligge over gjennomsnittet i
Eika Alliansen, noko ein har lukkast med i 2019.

| @rskog Sparebank blir organisering i fagforeiningar
verdsett, og naer alle tilsette er medlemmer i
Finansforbundet. | forstandarskapet - bankens gvste
organ - er 25% av medlemmane tilsette i banken. |
tillegg er eitt av styremedlemmane valde blant dei
tilsette.

Det har ikkje vore ulukker eller skader pa
arbeidsplassen i lgpet av aret. Gjennom banken sin
bedriftsavtale er det lagt til rette for at
seniormedarbeidarar skal finne det attraktivt a
arbeide heilt fram til ordinar pensjonsalder. Styret si
vurdering er at arbeidsmiljeet er godt.

Banken legg til rette for at tilsette skal ha god helse
og ha sa fa fysiske plagar som rad er. Difor har ein
kjgpt inn hev-senk pult til fleire tilsette, og alle
tilsette far tilbod om at 50% av manadsavgifta pa
helsestudio blir dekt av banken. Banken har og ei
helseforsikring som sikrar rask behandling hos
fysioterapeut eller kiropraktor, eller anna behandling
dersom det er naudsynt. Ein har og avtale med Medi3
for medisinsk oppfalging gjennom bedriftsavtalen.

Likestilling og diskriminering

Banken sin malsetting er at tilsette av begge kjgnn
skal bli motivert til & ta leiande stillingar og sgke
utfordringar. Det er banken si haldning at tilsette,
uavhengig av kjgnn skal bli handsama likt og bli gitt
like sjansar til utvikling. Banken nyttar seg aktivt av
dei anbefalingane som Finans Norge har knytt til val
av tillitsvalde til forstandarskapet, komitéar og til
styret.

- Banken sitt forstandarskap hadde ved
arsskiftet ein kvinneandel pa 31 %
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~ | banken sitt styre er det ein kvinneandel pa
60%

- Blant alle dei tilsette er det ein kvinneandel
pa 65%

- 1 banken si leiargruppe er det 60%
kvinneandel.

Det er ei kjsnnsmessig skeivdeling i banken, noko ein
vil vere bevisst pa nar det gjeld framtidig

rekruttering. Det er bankens si haldning at alle tilsette
skal bli gitt like maglegheiter og rettar. Det er ikkje
vurdert som naudsynt a sette inn tiltak i hgve til
diskriminering.

Utdanning

Eit riktig, og hegt kompetanseniva er eitt av banken
sine viktigaste konkurransefortrinn. Utvikling og
vedlikehald av kompetansenivdet i banken er difor eit
prioritert omrade. Eika Skolen er banken sin eigen
skule for utvikling av dei tilsette og der blir ein
tilbydd eit breitt spekter av kurs, samlingar, e-
leeringar og web-baserte treningsmodular. Banken
har nedfelt i strategiplanen at ein skal ha
kontinuerleg fokus pd kompetanse og utvikling
tilpassa den einskilde sine behov og planar. Styret er
negd med at det i banken er kultur for & dele
kunnskap med kvarandre.

| banken si avdeling for privatmarknaden er samlege
radgjevarar autoriserte innan sparing og kreditt, og vi
har 5 autoriserte forsikiringsradgjevarar. | 2020 skal
ei rekke tilsette sertifiserast innan personforsikring.

Banken sitt samfunnsansvar

@rskog Sparebank sitt arbeid med samfunnsansvar er
gjenspegla i banken sine strategiske verdiar,
rammeverk, visjon, retningslinjer og rutinar. Det
strategiske rammeverket tek omsyn til konsekvensane
av banken sin verksemd, og banken tar
samfunnsansvar basert pa ei aktiv haldning til
tradisjonelle sparebankverdiar. Som sparebank skal
banken representere det trygge og sikre. Banken skal
i denne samanheng bade ta samfunnsmessige og
bedriftsgkonomiske omsyn. Banken sin soliditet med
god inntening er den beste garanti for at banken skal
kunne dekke sin framtidige funksjon i samfunnet.

Gjennom tildeling av gdvemidlar og sponsoravtalar
stiller banken opp med pengar og ressursar til sma
og store prosjekt i ulike lag og organisasjonar. Dette
er midlar som i hovudsak kjem idretts- og kulturlivet
til gode. Banken har i sin strategiplan nedfelt at ein
skal bidra til & utvikle lokalsamfunnet i positiv
retning, noko vi gjer gjennom & aktivt stgtte opp om
tiltak som lag og organisasjonar driv fram.

Menneskerettar - etiske retningsliner.

Det er nedfelt i bankens forretningsetikk at @rskog
Sparebank ikkje skal bidra til at forretningar og
prosjekt som utgjer ein uakseptabel risiko for at vi
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medverkar til uetiske handlingar eller unnlatingar.
Eksempel pa dette er krenking av humanitare
prinsipp, krenking av menneskerettar, korrupsjon
eller miljgoydeleggingar. Banken forvaltar kundane
sine midlar, og skal st fram som ein truverdig
samarbeidspartner bade for kundar, leverandgrar og
andre interessentar. Banken er difor i sarleg grad
avhengig av omverda si tillit.

Det er innfart obligatorisk etikk-kurs for tilsette som
skal bidra til & sikre ngdvendig kunnskap om
omradet. Deij tilsette m& arleg ga gjennom eit kurs
som blir lagt til rette av Eika. Dei etiske retningslinene
vert handsama av styret med jamne mellomrom. Alle
tilsette blir gjort kjent med reglane nar dei vert
tilsette, og ma signere pa teieplikta.

Vekst og utvikling i regionen

Eit overordna strategisk mal for @rskog Sparebank er
at banken skal vere ein bidragsytar til vekst og
utvikling i neeromradet. Som ein leiande sjslvstendig
finansbedrift skal banken skape synlege aktivitetar og
vere i forkant av utviklinga i finansmarknaden. Eit
analyse og radgivingsselskap gjennomferte i 2013, pa
oppdrag fra Eika Alliansen ein undersgking av
lokalbankanes effekt pa kapitaltilgang og vekst i
lokalsamfunnet. Hovudfunna i rapporten syner at
lokale sparebankar er avgjerande for smabedrifter i
distrikta. A vere tilgjengeleg som liten lokalbank gjer
at vi bidreg med betre kapitaltilgang, og pa grunn av
denne neerleiken har vi eit starre informasjonsfortrinn
som vi nyttar oss av i kredittvurderingsprosessen.
Banken sin narleik og sterke relasjon til kunden set
banken i stand til & vere ein verdiskapande partner for
det lokale naringslivet. Undersgkinga viser ogsa at
bankane i Eika Alliansen har dei mest nggde
bedriftskundane blant alle bankar i Noreg.

Ytre milje og berekraft

@rskog Sparebank driv ikkje verksemd som forureinar
det ytre milj@ utover det som er normalt for
bankdrifta. Drift av ein bank blir vurdert til & ha
avgrensa forureining og negativ innvirkning pa
miljget, men banken ser likevel eit behov for & auke
fokuset og vissheita av dette omradet. Banken sett
difor i 2020 i gang eit arbeid for a inkludere temaet i
strategiplanen ved neste revidering, og jobbar med a
bere fram fleire tiltak som gjer positive utslag for
miljget.

Banken har i dag fokus pd miljg- og energisparande
tiltak for & minske miljgbelastninga fra verksemda.
Eksempel pé dette er straumsparing, leasingavtale pa
ein hybridbil, tosidig utskrift av papir, sortering av
boss, elektronisk signering av avtaledokument,
mindre avfall fr bruk av miljgvennlege produkt og
innsamling til gjenbruk. Banken sgker aktivt & nytte
seg av web-mgter, telefonkonferansar m.m. for a
minske reisekostnadane og omfanget av reiser som
gir negativt klimaavtrykk.
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Banken handlar sa langt som muleg varer og tenester
lokalt, og snskjer i starst mogleg grad kortreiste kjgp
fr3 lokale kjspmenn og leverandgrar. | alle
serviceavtaler og innkjap som ikkje blir sett vekk til
Eika, prioriterer vi difor s& langt som rad a handle
lokalt. Dette gir l1dgare kostnad og negativ effekt av
transporten. Innanfor rimelege grenser aksepterer vi &
betale ein meirpris for a stgtte opp om lokal handel.

| banken sin kredittstrategi heiter det at ein skal ha et
aktivt forhold til forureining og andre negative
faktorar ved ein bedriftskunde si ordinaere drift. Dette
er tilhgve som blir vurdert ved ei kvar
kredittvurdering innanfor bedriftsmarknaden.

| finansforvaltninga har banken eit omsyn til om
selskap vi gjer forretning med, driv ei berekraftig
verksemd.

Grent billdn er ei ordning som premierer dei som gjer
noko aktivt for eit litt reinare og grgnare milja. Difor
tilbyr banken lagare rente pa Grgnt Billan gjennom
Eika Kredittbank AS, eit klima-lan som definerer ein
miljevenleg bil pd same vis som regjeringa og
Europa-parlamentet.

Fika Boligkreditt og Eika Kapitalforvaltning har
tilpassa sine investeringsmandat til Etikkradet, som
vurderer om ei investering i einskilde selskap er i
strid med Statens pensjonsfond utland sine etiske
retningsliner. Her investerer ein ikkje i selskap som
produserer vapen, tobakk eller i gambling og
pornografi m.m.

@rskog Sparebank er i startgropa med arbeidet kring
berekraft, og vil i tida framover har auka fokus pa
retningsliner for korleis banken kan bidra til dette. Vi
har framleis mykje arbeid framfor oss for @ malsette
og endre praksisen internt og ovanfor kundar for &
bidra til & bygge eit betre lokalmiljg.

Nedkjemping av korrupsjon
Antikvitvask

grskog Sparebank har laga eigne rutinar i hgve
Kvitvaskingslova. Lova palegg rapporteringspliktige &
lage forsvarlege interne kontroll- og
kommunikasjonsrutinar som sikrar at krava i lova er
oppfylt. Vare system overvakar mistenkjelege
transaksjonar, og rapporterer om ngdvendig desse til
@kokrim.

Banken har ei sentral matrise som omhandlar alle
relevante scenario, kundebehov, produkt med meir
som vi kan komme i kontakt med, og har detaljerte
skildringar rundt korleis ein skal handsame dei ulike
risikoane.

| 2019 har banken brukt store ressursar pa & tilpasse
seg den nye kvitvaskingslova, Dette inneber at
samlege kundar er legitimert, og vi er ajour med
innhenting av kundeerklaringsskjema fra alle aktive
kundar i kundeportefalja.
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Nye system fra Eika Alliansen har i 2019 gjort
arbeidet meir ressurssparande pd grunn av
digitalisering og gode nye verktay.

Det kviler eit stort ansvar pa banken for & oppfylle
pliktene i kvitvaskingslova. Det er utfordrande &
skulle halde tritt, og ligge i forkant av kva svindlarar
og folk med uarlege feremal ynskjer a misbruke
banken til. Som ein liten sparebank med kring 6.000
kundar vil vi hevde at banken sin overordna strategi
med naer og personleg radgjeving gir oss eit
informasjonsfortrinn som store nasjonale bankar og
reine nettbankar ikkje har. Vi kjenner kundane godt,
og saman med gode digitale verktay er banken godt
rusta til & gjere ein god jobb pd omradet.

Etikk

Dei etiske retningslinene omhandlar tema som
habilitet, godtgjering, aktsomheit og varsling.
Retningslinene er godt innarbeidd og alle tilsette har
gatt pa kurs og fatt opplaering medan dei var
nytilsette.

Vi vil aldri legge til rette for, eller gje rad til selskap
kring skatteflukt. Vi vil heller ikkje investere i selskap
eller gi kreditt til kundar som organiserer verksemda
si i sakalla skatteparadis.

| @rskog Sparebank har vi nulltoleranse for
korrupsjon. De gjeld bade intern, hos vare kundar,
leverandgrar, selskap vi investerer i og hos
fondsleverandgrane vare.

HENDINGAR ETTER
BALANSEDAGEN

Etter 31.12 har det kome ei innkalling til
ekstraordinaer generalforsamling i Sjgholt
Naeringsbygg AS, der banken eig 33% av aksjane. Det
er varsla at sittande styre stiller sine plassar til
disposisjon.

FORTSATT DRIFT

Styret ser positivt pa banken si vidare drift, og ser
faresetnadene for vidare drift og ytterlegare utvikling
av banken som & vere til stades. Styret meiner at den
framlagte arsrekneskapen syner eit rett bilde av
banken si stilling pr. 31.12.2019. Rekneskapen er
framlagd under foresetnad av vidare drift.

Norsk @konomii 2019

Norsk skonomi hadde god vekst i 2019, med ei
arbeidslgyse som har halde fram d gd nedover. BNP-
veksten for fastlands—-gkonomien antar ein vil ha
stege med om lag 2,5 % i fjor. Ein unik sterk vekst i
oljeinvesteringane som er opp heile 15 %, hadde
betydelege ringverknader for norsk gkonomi. BNP-
veksten var litt sterkare enn trendveksten i

14




veksten var litt sterkare enn trendveksten i
skonomien; den vekst der arbeidsledigheita held seg
konstant. Derfor gjekk denne ned fra 4,0 % til 3,8 %
etter ein unormal sterk vekst i antal sysselsette
personar, 40-50 000 frd 2018 til 2019, ifalge
Nasjonalregnskapet.

Lennsveksten ser ut til & ende pa 3,2 % for 2019,
medan prisveksten blei pa 2,2 %. Hushaldningane
fekk d3 ei moderat betring i sin kjspekrafta. Norges
Bank satte opp styringsrenta tre gonger i 2019 og er
no pa 1,5 %.

Kredittveksten til hushaldningane modererte seg
gjennom &ret, og er no pa 5,2 %. Truleg var tilgangen
pé nye 1&n negativt paverka av at det endeleg har
kome eit gjeldsregister i Noreg. | tillegg er det
komen forskrifter som gir strammare utlanspraksis
for forbrukslan i bankane.

Kronekursen var svak i fjor, og gjekk ned 3,7 % i lgpet
av aret, malt mot i-44 indeksen. Oslo Bars steig med
heile 16,5 % (malt ved indeksen OSEBX, eksklusiv
utbytte). Fra januar til september blei det opna 3743
konkursar, om lag det same antal som | same periode
i 2018.

Utsikter for 2020

Norsk gkonomi viser teikn til utflating mot slutten av
fjordret, med svakare tal for igangsetting av bustader
og detaljhandel enn pa same tid i fjor. Det er stor
usikkerheit til internasjonal skonomi mellom anna pa
grunn av handelskonflikten mellom USA og Kina. Det
er og uvisst om oljeinvesteringane nar den venta
konjunkturtoppen i lapet av 2020, og korleis dette
verker inn pa naringslivet elles og pa
bustadmarknadane.

Det hreier seg no frykt og usikkerheit rundt korona-
viruset i den globale finansmarknaden. Sentrale
aksjeindekser syner nedgang, pa grunn av frykt for
spreiing av viruset til andre land enn Kina. | Noreg er
det venta at saerleg reiselivsektoren vil bli rdka av
minka etterspurnad.

Ein ventar at arbeidsledigheita vil vere 1dg, og at lgns-
og prisveksten blir om lag som i fjor. |
pengemarknaden er det ikkje venta at Norges Bank
gjer endringar i si foliorente i ar. Bustadprisane antek
dei fleste makrogkonomar vil stige om lag som pris—
og lansveksten, kanskje noko sterkare i Oslo, enn
landet elles. Kredittveksten til hushaldningane vil i sd
fall truleg fortsette a vekse i eit moderat tempo

Utvikling innanfor arbeidsmarknaden og
bustadmarknaden er mellom dei viktigaste drivarane
for banken si utvikling. Arbeidslgysa i banken sitt
nedslagsfelt er sars lag, og den generelle
privatgkonomiske situasjonen vert oppfatta som god.

ARSRAPPORT @RSKOG SPAREBANK 2019

Banken si oversikt over misleghald og overtrekk syner
at kundane jamt over har god skonomi, med framleis
utsikter til 1ag rente og gode lgner.

Rundt det sterke regionsenteret Alesund ligg variert
industri, gode kommunikasjonar og mykje kompetent
arbeidskraft som gjev hgve for etablering av fleire
verksemder og nye arbeidsplassar i omradet. Banken
si hovudeksponering ligg mot denne marknaden. Det
er venta normal prisstigning og lensvekst og framleis
[&g arbeidslgyse i tida framover. Utsikter til framleis
lag rente er det viktigaste bidraget til at kundane si
betalingsevne held seg god.

Styret trur at den positive utviklinga fra banken si
kjernedrift vil halde fram i 2020, og har ei malsetjing
om ein kontrollert utldnsvekst som pd linje med den
oppnadde veksten for 2019.

Banken har sett i verk fleire strategiske, og operative
tiltak og aktivitetsplanar for & oppna ein auka
utldnsvekst ogsa i tida framover. Sentralt i desse
planane ligg etablering av eit radgjevningskontor pd
Moa som opna i januar 2020. Her vil banken kome
tettare pa ei stor del av kundegruppa, og meiner
dette er eit viktig tiltak for a sikre fortsett lsnsam
vekst.

Banken sitt fokus er & avdekke kva risikofaktorar den
einskilde kunde er utsett for. Denne aktive
kundeomsorga gir ogsa auka provisjonsinntekter for
banken. Det er gjort ei grundig vurdering av bankens
storste engasjement samt alle tapsutsette
engasjement. Dette innfattar alle engasjement med
hag risikoklasse klasse 11 og 12.

Styret er oppteke av at banken har god
kostnadskontroll, ei ngktern drift og organiserer seg
pa ein rasjonell og effektiv mate som skal kome
kundane til gode. Banken vil gjennom &ret halde fram
arbeidet med & reindyrke og spisse sin posisjon i
marknaden som ein fleksibel, offensiv og
serviceinnstilt bank som skal auke kundemassen.

Styret ventar framleis hag konkurranse sarleg pa
personkundemarknaden, men har forventningar om
at banken sitt gode rykte, produktspekter og
kompetente tilsette vil gi eit auka forretningsvolum
og eit framhaldande godt sal av banken sine produkt.
Styret har ein klar strategi om at banken skal skaffe
seg fleire bedriftskundar.

Sentrale fokusomrade framover vil vere betre
Ignsemd, betre salsresultat og for gvrig fokus pa god
kvalitet pd arbeidet i alle ledd. Vidare vil ein i 2020
arbeide med tiltak som styrkjer verksemdsstyringa -
og dessutan halde naye oppsyn med at kvaliteten pa
arbeidet i alle ledd skal vere god. @rskog Sparebank
gnskjer ogsa framover a vere ein viktig bidragsytar til
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lokal samfunns- og naeringsutvikling, og vil giennom
sponsoravtaler, gaver og andre aktivitetar sgrgje for
dette. Med ei robust finansiell plattform, hag
kompetanse og engasjerte medarbeidarar star banken
godt rusta til vidare positiv utvikling. Styret er
optimistisk med tanke pd drifta av banken bade i
2020 og ser fram til 4 sja effekten av etableringa av
eit radgjevingskontor pa Moa. Styret har difor grunn
til & forvente eit akseptabelt skonomisk resultat for
banken ogsa i 2020. Styret vil arbeide for at @rskog
Sparebank framleis skal vere ein sjglvstendig regional
sparebank med sterk tilknyting til lokalsamfunnet.

TAKK

Styret gnskjer a takke kundar og samarbeidspartnarar
for tillit, samarbeid og god oppslutning om banken
gjennom aret. Styret er nggd med den positive
utviklinga i banken, og gnskjer ogsa a takke alle
tilsette og tillitsvalde for innsatsen i 2019.

Arne Jar Sollied
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Banken og lokalsamfunnet 2019

@rskog Sparebank har i 2019 vidarefgrt arbeidet med
ein strategisk omposisjonering for a styrke
merkevara. Omposisjoneringa er eit langsiktig
prosjekt for @ modernisere uttrykket til banken, og
legge til rette for auka kundevekst og rekruttering av
ny kompetanse i framtida. | det hgve har banken gjort
fleire grep. Bade logo, form og uttrykk er gjort meir
tidsmessig og moderne.

@rskog
Sparebank

- tid til deg

Lokalbankkundane gnskjer personleg radgjeving, og
gnskjer a ha kompetente tilsette ein kan diskutere,
radfere seg med og legge gode planar for framtida
med. A setje av denne tida - 4 ta seg tid til & hayre pa
kundane sine behov, langsiktige planar og gnskje er
difor sa viktig at vi laga det nye slagordet. Vi skal vere
tilgjengelege nar kunden treng det, og i @rskog
Sparebank er alle kundar like viktige.
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|1 2019 har banken ferdigstilt ombygginga i 1. etasje
pa Sjsholt og har i lgpet av dret hatt fleire
kundearrangement. Mellom anna har vi satt i gong eit
samarbeid med selskap som leverer byggtekniske
radgjevingstenester, til glede for dei av bankens
kundar som planlegg husbygging. Slike byggekveldar
vil vi ha fleir av i 2020.

Ein stor del av &ret har gatt med til & planlegge
opninga av nytt radgjevingskontor i Alesund. For
forste gong i bankens historie vert det opna eit
kontor utanfor @rskog. Her vil kundane mate bankens
radgjevarar til faste tider, og med ei synleg plassering
rett Moa aukar vi fotfestet i den nye storkommunen
som @rskog no er ein del av. Det vil ikkje vere eit
fullskala bankkontor som opnar, men ein stad der ein
kan gjere avtale om & mgte ein kompetent radgjevar
med spgrsmal kring sin eigen privatgkonomi.

ARSRAPPORT @RSKOG SPAREBANK 2019

arskogsparebank ase

Opnar kontor pa Moa

Orskog Sparebank aukar satsings | den nye
storkommunen.

Bedriftsmarknaden er ogsa eit satsingsomrade for
banken. Banken har radgjevarar med lang erfaring og
heg kompetanse, og ser kundane sine behov for
merksemd og radgjeving pa alvor. Vi er opptekne av
at bedriftene har effektive betalingslaysingar, sikrar
sine tilsette og at finansane er pa stell. Kompetansen
gnskjer vi & ta med oss ut til verksemdene i
satsingsomradet, og difor ser du ofte bankbilen var
ute pa vegane.

Sponsor

@rskog Sparebank si historie som sponsor strekk seg
langt attende i tid. 1 2019 dag har banken om lag 50
avtalar med organisasjonar og stgtter med dette den
lepande drifta. | tillegg statter banken arleg fleire
konsertar, arrangement og bokutgivingar ved a kjgpe
annonser og reklame.

Var sponsorstrategi gar ut pa a stgtte aktivitetar
mellom born og unge, med fokus pa idrett, kultur og
kunnskap. | tillegg bidreg vi til aktivitetar vi meiner
bidreg til & styrke lokalsamfunnet. Difor arrangerer
banken arleg Lidenskap & Business der vi samlar ei
rekkje kjente faredragshaldarar til ein kjekk
kundekveld med lokal mat og underhaldning. Dei
siste ara har vi samla godt over 200 gjestar og bydd
pa gode foredrag, leererike mgter med kundar og
bydd pa lokalmat fra distriktet.

vart samfunnsengasjement set banken i ei sarstilling
i var lokalmarknad, og er eit viktig bidrag til at
lokalsamfunnet kan utvikle seg og vere ein god stad a
leve og verke for alle som bur her.
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Ordninga er organisert slik at banken oppmodar til a
at=. orskogsparebank sende inn ein sgknad om gaver, og sa er det ein
administrativt oppnemnt komité som gar gjennom og
gjer framlegg til fordeling av midlane. Basert pa dette
vedtar styret sa ei innstilling som vert forelagt
forstandarskapet som tek den endelege avgjerda.
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@rskog Sparebank tar samfunnsoppdraget pa alvor,
og vi har i 2019 delt ut nar 2,6 millionar i gaver og
ulike sponsoravtalar. Heile 1 million kroner har gatt til
bygging av ny friidretts- og fotballbane som @rskog
IL har under bygging pa Sjsholt.

| november tok vi til & rekne ut kva vi har betalt ut i
sponsor og gavemidlar til lokalsamfunnet dei siste 10
ara. Det vart ikkje lite! Her er det 12,6 millionar
kroner som har funne vegen til lag og foreiningar i
banken sitt nedslagsfelt.

Orskog IL

IL Lauparen ., Ors
GAVER OC Ungdomsk[oret R
SPONSORMIDLER Pasa-ctt e SKAL
2008 - 2019 Boove s

Srrpreera—

3xh3tAvetsubs

12.685.554 kr

g Orskog
M=% Sparebank

Det er stor breidde i dei tiltaka som banken stgtter
opp om. Vi kan nemne hestestevner, sponsor til LAN-
treff, speiderforeningar, bokutgivingar, reising av
statuer, trykking av kalendrar - lista er lang!

Cheerleading er ein sport pa full fart opp og fram i
var region. | @rskog IL er dette blitt den nest starste
idrettsgreina, og her er det jenter og gutar i alle
aldrar som utfgrer halsbrekkande stunt.

Gaver

Banken har i alle ar delt ut gaver til allmennyttige
fgremal til sma og store lag og foreiningar i @rskog
kommune. Dei siste ara - og i takt med banken sin
vekst og utviding av marknadsomrade, har gavene og
blitt delt ut til lag og foreiningar i andre kommunar.
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Plan for gskonomien

orskogsparebank

Mange forbrukarar synes gkonomi er vanskeleg, og
gnskjer a vere kunde i ein enkel lokalbank der dei kan
fa hjelp til & gjere gode gkonomiske val. Difor har
banken laga ein enkel oversikt i eit hjul med ulike
kategoriar, som syner kva ulike omrade av
gkonomiske behov den einskilde kunde har. Alle
kundar som er i mgte med ein radgjevar i @rskog
Sparebank mgter den same plansjen som gir
utgangspunktet for a leggje ein god plan for den
einskilde kundes gkonomi:

ﬁ) AKTIV KUNDEOMSORG

GKONOMIIDAG

| september inviterte banken til eit kundearrangement ‘

og hadde 230 gjestar pa @rskog Kulturhus. Mange

var komne for & hayre pa «Petter Uteligger» fortelje

om sine opplevingar, men ogsa Petter Leon Fauske fra OMNOE SKULLE SKIE G . . O SIKRE VERDIER
MMC First Process AS og Eika Forsikring hadde gode
og interessante foredrag.

HVERDAGSOKONOM! O ' FREMTID

@konomi i dag

Konkurransen i utldansmarknaden er stgrre enn nokon
gang. Det kjem stendig nye kredittinstitusjonar som
tilbyr 1&n og kreditt, med ulike renteniva. Likevel har
vi god vekst i nye kundar noko som vitnar om at vi er
konkurransedyktige. | dag kan alle kundar sgke
bustadlan digitalt hos oss, i tillegg til Ian til andre
hgve som bil, mc, caravan osv. Men dei fleste
faretrekk den gode praten nar ein skal investere i
bustad eller nar andre store livshendingar inntreff, og
da har vi dyktige, erfarne og kompetente radgjevarar
som star ved kunden si side - alltid.

Sikre verdiar

Mange kundar seier det er veldig oversiktleg og
enkelt & samle alt av forsikring og bank pa ein og
same stad. | @rskog Sparebank jobbar vi med
utgangspunkt i at kundane skal vare rett forsikra, og
at prisen skal vere konkurransedyktig og stabil over
tid. Vi nyttar ressursar pa kurs og vidareutdanning av
GOS sertifiserte radgjevarar slik at kompetansen skal
vare pa topp. | mobilbanken kan kundane enkelt for
oversikt over alle forsikringsavtalar og gjere sma
endringar sjglve.

Framtid - Sparing
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| ei tid med &gt renteniva er det smart a ha ein
langsiktig spareavtale i fond. Dette har mange av vare
kundar oppdaga, og mange har gjennom 2018 starta
spareavtaler i ulike aksjefond. Svaert mange nyttar dei
kjepslaysingane som finnes i mobilbanken, og vi har
autoriserte finansradgjevarar som hjelp kundane med
konkrete sparerad tilpassa dei langsiktige
spareplanane. Pa bedriftsmarknaden kan kundane
spare til sine tilsette gjennom obligatorisk
tenestepensjon, som vi formidlar via Eika og Danica.
For mange passar banksparing framleis best. Banken
sitt produkt Seervilkdr Premium har vore eitt av
marknaden sine beste tilbod gjennom aret og har sytt
for at banken har skaffa seg fleire nye kundar. Elles er
BSU - Bustadsparing for ungdom - viktigare enn
nokon gang i samanheng med nye laneforskrifter fra
styresmaktene, der bustadkjgparane ma ha
eigenkapital pa 15 % av kjgpesummen.

Kvardagsegkonomi:

Mange av vare kundar bruker mobilbanken til a halde
oversikt over kvardagsgkonomien. | mobilbanken har
kunden full oversikt, og kan betale, sjekke saldo, ha
oversikt over forsikringsavtalane, kjgpe fond, Vippse
over pengar, sjekke kredittkortet, bestille hotell og
leigebil og mykje meir. Kredittkort er blitt ein del av
kvardagen for vare kundar, og vi tilrdr bruk av
kredittkort pa reise og til netthandel. Mange av dei
nye kundane vi har fatt i 2018 har nytta «Bli kunde»
pa nettsidene. Dette er ei nettlgysing som gir
kundane hgve til & seke digitalt om & bli kunde. Der
er automatisk legitimasjonskontroll og AHV
(antikvitvask) som kundane elles ville matte fylt ut pa
papir. Det er difor ein trygg og sikker mdte a bli
kunde pa! Gode lgysingar for forsikring, fond og
bustadlan digitalt er ogsa nyhende vare kundar set
stor pris pa. Vi opplever at fleire og fleire nyttar seg
av vare digitale tenester.

ARSRAPPORT @RSKOG SPAREBANK 2019

Dersom noko skulle skje

Vi har fokus pa at alle - og serleg dei unge
|dntakarane ma vite konsekvensen for gkonomien
dersom noko skulle skje. Radgjevarane i banken er
opptekne av at alle lantakarar har ein back-up plan
dersom noko uventa og alvorleg skulle skje med
gkonomien som konsekvens av sjukdom, ulykker og
dgdsfall som gjer at inntektene minkar i
hushaldninga. Fleire og fleire av banken sine kundar
har sett verdien av a sikre seg mot sjukdom, ufere og
dad.

S“-;',;nﬁ
Viearli
i/i,,

\_ forshringe”

Med kompetente og engasjerte medarbeidarar, ein
solid skonomi og god vekst ser vi lyst pa framtida.
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@rskog Sparebank 2019

RESULTATOPPSTILLING

Tall i tusen kroner ) NOTE 2019 2018
Renter og lignande inntekter av utldn til og fordringer pa kredittinstitusjonar 842 146
Renter og lignnde inntekter av utlan til og fordringer pa kunder 83.840 69.240
Renter og lignande inntekter av sertifikat og obligasjonar 4.155 3.966
Sum renteinntekter og lignande inntekter 88.836 73.353
Renter og lignande kostnader pa gjeld til kredittinstitusjoner 4.581 3.575
Renter og lignande kostnader p& innskot fra og gjeld til kunder 23.326 16.829
Renter og lignende kostnader pa utsendte verdipapir 6.755 5.785
Renter og lignande kostnader pa ansvarleg lanekapital 7 1.287 1.157
Andre rentekostnader og lignande kostnader 8 2.521 1.258
Sum rentekostnader og lignande kostnader 38.470 28.604
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 50.366 44.748
Inntekter av aksjar, andeler og verdipapir med variabel avkasting 1.993 1.373
Sum utbytte og andre inntekter av verdipapir med variabel avkasting 1.993 1.373
Garantiprovisjoner 748 805
Andre gebyr- og provisjonsinntekter 14.760 11.981
Sum provisjonsinntekter og inntekter frd banktenester 9 15.508 12.785
Andre gebyr og provisjonskostnader 1.496 1.848
Sum provisjonskostnader og kostnader ved banktenester 9 1.496 1.848
Netto verdiendring og vinst/tap pa sertifikat, obligasjonar og andre renteberande vp (40) (633)
Netto verdiendring og vinst/tap pa aksjar og andre verdipapir med variabel avkasting (408) 372
Netto verdiendring og gev/tap pa valuta og finansielle drivat 226 268
Sum netto verdiendring og gev/tap pé valuta og verdipapir som er omlgpsmiddel 6 -222 7
Driftsinntekter faste eigendommer 642 566
Andre driftsinntekter - 122
Sum andre driftsinntekter 642 688
Netto andre driftsinntekter 16.425 13.005
Sum driftsinntekter 66.791 57.753
Lenn 12.505 11.146
Pensjoner 10 1.803 1.538
Sosiale kostnader 3.452 2.851
Administrasjonskostnader 14.482 13.314
Sum lgnn og generelle administrasjonskostnader 11 32.242 28.849
Ordinare avskrivninger 1.740 1.175
Sum avskr. m.v. av varige driftsmidler og immaterielle eigendeler 13 1.740 1175
Driftskostnader faste eigendommer 1.096 1.275
Andre driftskostnader 1.957 1.560
Sum andre driftskostnader 14 3.053 2.835
Sum driftskostnader 37.034 32.859
Tap pa utlan 1.357 1.353
Sum tap pa utldn, garantiar m.v. 2 1.357 1.353
Vinst/tap 124 1.837
Sum nedskr./reversering av nedskrivning og gev./tap pa verdip. som er anl.m. 6 124 1.837
Resultat av ordinzr drift for skatt 28.523 25.378
Skatt pa ordinaert resultat 15 7.284 6.073
Resultat for rekneskapséret 21.239 19.305
Til disposisjon 21.239 19.305
Overfort til/fra sparebankens fond 20.500 18.500
Overfort til gaver 739 805
Sum overferinger og disponeringer 22 21.239 19.305
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EIGENDELER

Tall i tusen kroner

‘Kontantar og fordringer pa sentralbankar

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjonar utan avtalt lgpetid eller oppseiingsfrist
Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjonar med avtalt lopetid eller oppseiingsfrist
Sum netto utldn og fordringer pa kredittinstitusjonar

Kasse-/drifts— og brukskreditter

Byggelan

Nedbetalingslan

Sum utldn og fordringer p& kundar, for nedskrivninger
Individuelle nedskrivinger pa utlan

Nedskrivinger pa grupper av utlan

Sum netto utldn og fordringer pa kunder

Overtatte eigendeler
Sertifikat og obligasjonar utstendt av det offentlege
Sertifikat og obligasjonar utstendt av andre

Sum sertifikat og obligasjonar

Aksjer, andeler og grunnfondsbevis
Sum aksjer, andeler og andre verdipapir med variabel avkasting

Utsett skattefordel
Sum immaterielle eigendeler

Maskiner, inventar og transportmiddel
Bygninger og andre faste eigendommer

Sum varige driftsmiddel

Andre eigendeler
Sum andre eigendeler

Opptente ikkje mottatte inntekter
Forskotsbetalte ikkje palepne kostnader

Sum forskotsbetalte ikkje palspne kostnader og opptente ikkje mottatte inntekter

SUM EIGENDELER
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Noter 2019
16 71.042

9.935

4.500

14.435

151.211

68.819

2.231.254

2 2.451.284
2 (16.150)
(2.900)
2.432.234

N

3.000

26.484
177.318
6 203.803

60.545
6 60.545

15 2.239
2.239

4.886
8.445
13 13.331

174
174

4132
4714
8.846

2.809.648

2018
71.160
4.557
4.500
9.057

166.020

59.631
2.008.586
2.234.237
(15.000)
(3.100)
2.216.137

20.999
209.446
230.445

31.743
31.743

2.261
2.261

3.848
9.370
13.217

106
106

3.951
1.009
4.961

2.579.086
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GJELD OG EIGENKAPITAL

Tall i tusen kroner Noter 2019 2018
Lan og innskot fra kredittinstitusjoner utan avtalt lopetid eller oppsieingsfrist 32.401 2.982
Lan og innskot frd kredittinstitusjoner med avtalt lapetid eller oppseingsfrist 150.000 150.000
Underskuddslikviditet - -

Sum gjeld til kredittinstitusjoner 19 182.401 152.982
Innskot fra og gjeld til kundar utan avtalt lspetid 1.210.218 1.229.212
Innskot fra og gjeld til kundar med avtalt lspetid 755617 607.530
Sum innskudd fra og gjeld til kundar 19 1.965.835 1.836.741
Obligasjonsgjeld 299.993 250.000
Sum gjeld stifta ved utsending av verdipapir 20 299.993 250.000
Anna gjeld 12.534 11.781
Sum anna gjeld 21 12.534 11.781
Pilgpne kostnader og mottatte ikkje opptente inntekter 5.474 4.489
Pensjonsforpliktelser 10 2.591 2773
Sum avsetninger for pdlepne kostnader og forpliktelser 2.591 2773
Evigvarende ansvarlig lanekapital/fondsobligasjonslan 30.000 30.000
Sum ansvarlig lanekapital 20 30.000 30.000
SUM GJELD 2.498.828 2.288.766
Sparebankens fond 310.820 290.320
Sum opptent eigenkapital 22 310.820 290.320
SUM EIGENKAPITAL 310.820 290.320
SUM GJELD OG EIGENKAPITAL 2.809.648 2.579.086

Poster utanom balansen
Garantiansvar 23 38.246 38.284

Garantier til Eika Boligkreditt 23 8.065 5.011

grskog 31.12.2019 //27.02.2020 P

/ »_,/",
f Py
[ ‘ j 'Y" 7/
10 (1 \(, V4, L —
YV ALL
Arne Torstein L. Stavsell'lg Ingunn S. Fladmark
Styreleiar Nestleiar Styremedlem
i / \\‘ = K. ¢
_)\L’\C " (G VIS I AV W K,ata
Pet inje Lene Aakvik Eirik Kavli
vara for tils. repr. Styremedlem Banksjef

ARSMELDING @RSKOG SPAREBANK 2019 5



KONTANTSTRAUMOPPSTILLING -~ DIREKTE METODE

Tall i tusen kroner

Kontantstraum frd operasjonelle aktiviktektker'

Netto utbetaling av 1an til kundar

Renteinnbetalinger pa utlan til kundar

Overtatte eigendeler

Netto inn-/utbetaling av innskot frd kundar

Renteutbetalingar pa innskot fra kundar

Netto inn-/utbetaling av fan frd kredittinstitusjoner/innskot i kredittinstitusjoner
Renteutbetalinger pa gjeld til kredittinstitusjoner /renteinnbetalinger pa innskot kredittinstitusjoner
Endring sertifikat og obligasjonar

Renteinnbetalinger pa sertifikat og obligasjonar

Netto provisjonsinnbetalinger

Verdiendring pa finansielle instrument og valuta

Netto inn-/utbetaling kortsiktige investeringer i verdipapir

Utbetalinger til drift

Betalt skatt

Utbetalte gaver

A Netto kontantstraum frd operasjoneile aktiviteter

Kontantstraum fra investeringsaktiviteter
Utbetaling ved investering i varige driftsmiddel
Innbetaling frd salg av varige driftsmiddel

Utbetaling ved kjep av langsiktig investering i verdipapir
Innbetaling fra sal av langsiktige investeringer i verdipapir
Utbytte frd langsiktige investeringer i aksjer

B Netto kontantstraum frd investeringsaktivitet

Kontantstraum frd finansieringsaktiviteter

Netto inn-/utbetaling ved utsending/forfall gjeld stifta ved utsending av verdipapir
Renteutbetalinger pa gjeld stifta ved utstending av verdipapir

Renter pa gjeld til kredittinstitusjonar

Renteutbetalinger pd ansvarlege lan

C Netto kontantstraum frd finansieringsaktivitet

A + B + C Netto endring likvider i perioda

Likviditetsbeholdning 1.1
Likviditetsbeholdning 31.12

Likvidetsbeholdning spesifisert:

Kontantar og fordringer pa Sentralbanken
Fordringer pa kredittinstitusjoner utan oppseiingstid
Likviditetsbeholdning
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2019

(217.454)
83.028
(3.000)
129.003
(26.186)
29.419
286
26.642
3.955
14.012
186
(23.668)
(37.931)
(5.984)
(805)
-28.405

{1.914)
61

(5.649)
228
1.993
-5.284

49.993
(6.327)
(4.023)

(6897)

38.946

5.260
75717

80.977

71.042
9.935
80.977

2018

(135.167)
68.744
112.994
(18.113)
(4.190)
(218)
61.603
4.064
10.937
(365)
48.356
(30.538)
(5.688)
(719)
111.700

(3.386)
60

(8.559)
2.005
1.387
-8.493

(75.000)
(5.845)
(3.212)
(1.129)

-85.186

18.021
57.696

75.718

71.160
4.557
75.717
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GENERELLE REKNESKAPSPRINSIPP

Banken sin &rsrekneskap for 2019 er utarbeida i samsvar med rekneskapslova av 1998, forskrift om
arsrekneskap for bankar samt god rekneskapsskikk. Under enkelte notar blir det gitt ytterlegare forklaring og
visning til postar i resultatrekneskapen og i balansen. Alle belgp i resultatrekneskap, balanse og notar er i heile
tusen kroner dersom ikkje anna er oppgitt.

Bruk av estimat

Leiinga har brukt estimat og faresetnader som har paverka resultatrekneskapen og verdsettinga av eigendelar
og gjeld, samt usikra eigendelar og forpliktingar pd balansedagen under arbeid med rekneskapen i hgve til god
rekneskapsskikk.

Periodisering av renter, provisjonar og gebyr

Renter, provisjonar og gebyr blir fart i resultatrekneskapen etter kvart som dei blir opptent som inntekter eller
tilkjem som kostnadar. Berekningar tyder pd at etableringsgebyr ikkje overstig kostnadane som ein finn ved
etablering av det enkelte utldn. Gebyra blir difor ikkje periodisert utover ldnets lgpetid.

Inntektsforing /kostnadsfaring

Forskotsbetalte inntekter ved slutten av ret blir periodisert og fart som gjeld i balansen. Opptente, ikkje
betalte inntekter ved slutten av aret blir inntektsfart og fart som ein eigendel i balansen. Pa engasjement der
det vert gjort nedskrivingar for tap, blir renteinntekter resultatfert ved a ta i bruk effektiv rentemetode.
Aksjeutbytte inntektsfarast i det &ret utbetalinga blir gjort. Realisert kursvinst/-tap resultatfgrast ifglge FIFU-
prinsippet. Det vil seie at den einskilde handel for kvart enkelt verdipapir reskontrofgrast og resultatfgrast
separat. Kjgp og sal av verdipapir vert bokfart pa oppgjerstidspunktet.

Betalbar skatt

Betalbar skatt utgjer 25 % av skattepliktig resultat og 0,15 % formueskatt. Det skattepliktige resultatet vil
avvike fra det rekneskapsmessige resultatet gjennom permanente skilnader og midlertidige skilnader.
Permanente skilnader bestar av ikkje frddragsberettiga kostnader og/eller ikkje skattepliktige inntekter.
Midlertidige skilnader er skilnader mellom regnskapsmessige og skattemessige periodiseringar, som over tid
vil verte utlikna.

Utsett skatt/utsett skattefordel

Utsett skatt og utsett skattefordel vert utrekna pa grunnlag av mellombelse skilnader mellom
rekneskapsmessige og skattemessige verdiar. Den del av utsett skattefordel som overstig utsett
skatteforplikting skal balansefgres nar det er sannsynleg at banken vil kunne nyttiggjere seg fordelen gjennom
framtidige fradrag i skattepliktig inntekt. Skattesatsen er basert pa 25 %.

UTLAN -DEFINISJONAR
Vurdering av utlan
Banken sine utldn vert vurdert til amortisert kost med utgangspunkt i forventa kontantstraumar. Det alt

vesentlege av banken sine utlén er basert pa avtaler om flytande rente. For desse utlana vert verkeleg verdi
vurdert & tilsvare balansefart verdi. Banken sine utlan til fast rente er sikra med rentebytteavtalar
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(renteswapavtalar), og vil tilsvare balansefgrt verdi. Nedskriving for tap vert utfort nar det fereligg objektive
indikasjonar for at utlén eller ei gruppe av utlan har verdifall som fglje av svekka kredittverde. Nedskrivinga
(amortisert kost) vert rekna som skilnad mellom balansefgrt verdi og noverdien av estimerte framtidige
kontantstraumar (inkl. sikkerheit) neddiskontert med opphavleg effektiv rente pé lanet. Utldn som ikkje har
vore gjenstand for individuelle vurderingar for verdifall, vert vurdert samla i grupper.

Utrekninga av nedskrivingsbehov vert utfart pa kundegrupper med tilnerma lik risiko- og verdieigenskapar og
er basert pa risikoklassifisering og tapserfaring for kundegruppene. Alle engasjement blir risikoklassifisert.
Risikoutsette engasjement blir gjennomgatt kvartalsvis for & vurdere behov for nedskriving. Alle misleghaldne
engasjement og andre tapsutsette engasjement blir vurderte sarskilt med omsyn til nedskriving. Bustadlan
overfert til og formidla til Eika Boligkreditt AS (EBK) er ikkje balansefart.

Handsaming av engasjement som ikkje er misleghaldt

Banken vurderer kvartalsvis utldns—- og garantiportefgljen for bade narings- og personkundar. For
engasjementa er det verdien av bankens sikkerheit, ldntakars betalingsevne etc. som vert vurdert. Dersom
gjennomgangen viser at banken kan forvente tap, vert tapet bokfgrt i bankens rekneskap som ei individuell
nedskriving.

Handsaming av mislighaldne engasjement

Ved misleghald gjer banken ein vurdering av kundens samla engasjement. L dntakaren si tilbakebetalingsevne
og sikkerheiter avgjer om banken kan rekne med tap. Sikkerheita blir sett til antatt [dgaste realisasjonsverdi pd
berekningstidspunktet, med fradrag for salskostnadar. Om det ligg fore objektive bevis pa eit verdifall pa
bankens fordringar, vert dette fgrt som ei individuell nedskriving.

Handsaming av konstaterte tap

Ved misleghald over 90 dagar, konkurs, avvikling eller akkord, vert engasjementet vurdert med omsyn til
sikkerheit og betalingsevne for & f& oversikt over bankens risiko for tap. Ved objektive bevis pd verdifall pa
engasjementet, vert engasjementet fgrst behandla som individuell nedskriving. Engasjementet blir regna som
endeleg tapt nar konkurs eller akkord er stadfesta, tvangspant ikkje har fort frem eller som folgje av
rettskraftig dom eller inngétt avtale. Berekna verdifall pa engasjementet vert da fgrt som konstatert tap og ei
eventuell individuelle nedskriving fert til inntekt. Endeleg konstaterte tap vert fjerna fra bankens laneportefalje
og fra individuelle nedskrivingar manaden etter at alle sikkerheiter er realisert og det er konstatert at kunden
ikkje er sgkegod.

Reversering av tidlegare tapsavsette engasjement

Reversering av tidlegare tapsavsette engasjement skal skje i den utstrekning tapet er minska og objektivt kan
knytast til ei hending som har inntreffe etter nedskrivingstidspunktet.

Handsaming av nedskrivingar pa grupper av utlan

Nedskriving p& grupper av utlan vil seie nedskriving utan at det enkelte tapsengasjement er identifisert.

Nedskrivinga er basert pa objektive bevis for verdifall i bankens utl@nsportefglje av lan som ikkje er individuelt
vurdert for nedskriving. Det nye risikoklassifiseringssystemet er grunnlag for gruppenedskrivingar. Prosentvise
tap i den enkelte risikoklasse er basert pa historiske tap i Eika-bankane. Nedskrivingar blir gjort pa person- og
neeringsengasjement som i trad med Finanstilsynets forskrifter er identifisert som tapsutsette. Andre hgve kan
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til demes vere verdifall pa fast eigendom ved auka marknadsrenter, svikt i beteningsevne ved renteoppgang
eller nedbemanning ved hjesrnesteinsbedrifter.

Handsaming av individuelle nedskrivingar pa utlan

Vurdering av om det fareligg objektive bevis for verdifall skal gjerast av alle utldn som ein ser som vesentleg.
Utlan som er vurdert individuelt for nedskriving, og der det er gjort ei nedskriving skal ikkje takast med i
gruppevurdering av utlan. Banken fordeler sine utlin pd PM - ldn til personmarknaden og BM - lan til
bedriftsmarknaden.

Rapportering av misleghaldne laneengasjement

Rapportering av misleghaldne Ian skal ifalge myndigheitenes krav blir rapportert slik: Om ein kunde har eitt
eller fleire misleghaldne 1&n eller overtrekk pa innskotskonto, vert rapportert som kundens heile
ldneengasjement.

OVERTATTE EIGENDELER

Overtekne eigendeler blir haldt att inntil verdien kan realiserast ved sal. Eigendelane blir nedskrive til det ein
antar tilsvarer salsverdi.

FINANSIELLE INSTRUMENT
Finansielle derivat

Banken har inngétt renteswapavtalar for & redusere banken si eksponering overfor svingingar i
rente/avkastning pa postar innanfor balansen. For at ein slik avtale skal kunne definerast som
sikringsforretning, er det eit krav at forventa verdiutvikling pa sikringsforretning ma ha nar samanheng med
den balansepost som vert sikra. Resultatet av sikringsforretningane blir bokfaert parallelt med den posten som
er sikra. Det kjem sdleis ikkje fram isolerte gevinstar eller tap pa desse.

Renteinstrument utanfor balansen

Resultatet av sikringsforretningar bokfgrast parallelt med resultatet av den underliggande balanseposten som
forretninga er inngétt for. Inntekter og kostnader fra avtalane vert resultatfert netto.

Verdipapir

Verdipapirbehaldninga blir spesifisert og verdien vurder ved utlgpet av kvar rekneskapsperiode (manadleg).
Omlgps- og anleggsportefgljens verdi vert vurdert etter forskjellige regler og kvar for seg.

Obligasjonar og sertifikat

Banken har obligasjonar definert som andre omlgpsmiddel. Andre omlgpsmiddel er vurdert til ldgaste verdi av
kostnad ved anskaffing og verkeleg verdi. Obligasjonsbeholdninga er satt saman i forhold til krav til avkastning
og risiko, og er ein del av bankens likviditetsbuffer. Forvaltninga av obligasjonsportefalja er satt ut til Eika
Kapitalforvaltning AS, og forvaltaren star ogsa for fastsettinga av verkeleg verdi for enkelte av obligasjonane og
sertifikata. Ein nyttar prisar som er notert i marknaden. Nar noterte prisar ikkje ligg fare, vert den verkelege
verdi rekna ut i ein prisingsmodell utarbeidd av Fondsmeglernenes forening.
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Aksjar og grunnfondsbevis

Aksjar og grunnfondsbevis er klassifisert som omlgps- eller anleggsmiddel. Omlgpsmidlar vert vurdert til
lgaste verdi av kostnad ved anskaffing og verkeleg verdi. Grunnlag for verkeleg verdi for barsnoterte aksjar
som er omlgpsmiddel, er barskurs p& méletidspunktet. Grunnlag for verkeleg verdi for ikkje bgrsnoterte aksjar
som er omlgpsmiddel eller anleggsmiddel, er kostpris. Dersom verkeleg verdi av aksjane er klassifisert som
anleggsmiddel er under kostnad til anskaffing , og verdifallet er vurdert til ikkje & vaere av forbigdande
karakter, blir aksjane nedskrive. nedskrivinga vert reversert dersom grunnlaget for nedskrivinga ikkje lenger er
tilstades.

VARIGE DRIFTSMIDDEL OG IMMATERIELLE EIGENDELER
Varige driftsmiddel

Faste eigedommar og andre varige driftsmiddel vert fart i balansen til anskaffingskost, der ein trekk i fra
akkumulerte ordinaere avskrivingar og eventuelle nedskrivingar.

Ordinere avskrivingar er basert pa kostpris og avskrivingane er fordelt lineart over driftsmidlane si
pkonomiske levetid. Om den verkelege verdi av eit driftsmiddel vesentleg lagare enn den bokfgrte verdi, og
verdinedgangen ikkje er forventa & veaere av forbigdande karakter, blir det gjort ei nedskriving til verkeleg verdi.
nedskrivinga vert reversert dersom grunnlaget for nedskrivinga ikkje lenger er der meir.

Banken nyttar folgjande avskrivningssatsar:

Maskiner/EDB utstyr 20-30 %

Inventar/innreiingar 10-20 %

Transportmiddel 15-20 %

Bankbygg/fast eigedom 0-1%

Immaterielle eigendeler

Balansefgrte immaterielle eigendeler gjeld anskaffing av spesialtilpassa it-system og lgysningar som ny
datasentral. Immaterielle eigendeler blir avskrive lineart over 5 ar. Eigendelane blir nedskrivne dersom verdien

av forventa gkonomiske fordeler er ldgare enn balansefsrt verdi. Utgifter til a re-etablere eller oppretthalde den
pkonomiske verdien av it-system og lsysningar blir kostnadsfert lepande.

Pensjonsforpliktingar og pensjonskostnadar
Innskotsbasert pensjonsordning

Innskotsbasert pensjonsordning tyder at banken ikkje har gitt lefte om framtidig pensjon av ein gitt storleik,
men betaler eit arleg tilskot til den tilsette si kollektive pensjonssparing. Den framtidige pensjonen vil avhenge
av storleiken pa tilskotet og den &rlege avkastninga pa pensjonssparinga. Banken har ingen andre plikter knytt
til levert arbeidsinnsats etter at det arlege innskotet er betalt. Det er inga avsetning for palepne pensjonsplikter
i ordninga. Utgifter til innskotsbasert tenestepensjonsordning blir kostnadsfart arleg som lgnnskostnad.
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Ytelsesbasert pensjonsordning

| samsvar med IFRS 19 for pensjonskostnadar vert pensjonsskulnaden i samband med ytingsbasert
tenestepensjonsordning utrekna til noverdien av det framtidige pensjonsytingar som er opptente pd
balansedagen. Den balansefarte pal@pne skilnaden, som er utrekna av aktuar, er estimert. Oppteninga for den
enkelte sine pensjonsrettar er utrekna fra tilsetjingstidspunktet og fram til pensjonsalder. Ved verdsetjing av
pensjonsmidlar vert det nytta estimert verdi ved rekneskapsavslutninga. Denne estimerte verdien vert korrigert
kvart ar i samsvar med oppgave fra livsforsikringsselskapet over pensjonsmidlane sin flytteverdi.
Pensjonsmidlane blir rekna som ei investering, der avkastninga pa investerte midlar reduserer
pensjonskostnadene. Verknaden av estimat-avvik og planendringar er kostnadsfart lspande over resultat.
Aktuarmessige utrekningar vert gjort kvart ar av livsforsikringsselskapet.

AFP - ytelsesbasert fleirforetaksordning

AFP - ordning er etablert med verknad frd 01.01.2011. Denne ordninga er, i motsetjing til den gamle, ikkje ei
fartidspensjonering, men ei ordning som gjev eit livslangt tillegg pa den ordinaere pensjonen. Dei tilsette kan
velgje & ta ut den AFP - ordninga frd og med fylte 62 ar, ogsa ved sida av a std i jobb, og ho gjev ytterlegare
opptening ved arbeid fram til 67 ar. Denne AFP - ordninga er ei ytelsesbasert fleirfaretakspensjonsordning, og
finansierast gjennom premiar som blir fastsette som ein prosentsats av lgn. Ferebels ligg det ikkje fore noko
paliteleg méling og allokering av forplikting og midlar i ordninga. Rekneskapsmessig blir ordninga handsama
som ei innskotsbhasert pensjonsordning der premiebetalinga vert kostnadsfert lgpande, og inga avsetning vert
gjort i rekneskapen. Det er ikkje fondsoppbygging i ordninga og de ter forventa at premienivéet vil auke for dei
komande ara.

SKATT

Skattar blir kostnadsferde nar dei paleper, og er knytt til det rekneskapsmessige resultat for skatt. Netto utsett
skattefordel er rekna med 25 prosent pa grunnlag av midlertidige skilnader som eksisterer mellom
rekneskapsmessig og skattemessig verdiar. Skattaukane og skattereduserande midlertidige skilnader, som
reverserer eller kan reverserast i same periode, er utlikna og nettofart. Arets skattekostnad tar omsyn til
betalbar skatt for inntektsdret og endringar i utsett skatt og utsett skattefordel. Eventuelle endringar i utsett
skatt og utsett skattefordel vises som drets skattekostnad i resultatrekneskapen saman med betalbar skatt for
inntektsaret. Utsett skatt blir berekna pa bakgrunn av skilnader mellom rapporterte skattemessige og
rekneskapsmessig resultat som vil bli utlikna i framtida. Betalbar skatt pa formue er klassifisert som "anna
kortsiktig gjeld", og resultatfart som ein driftskostnad i samsvar med NRS.

OMREGNINGSREGLER FOR VALUTA

Pengeposter i utanlandsk valuta er vurdert til kursen pr. 31.12.

LANGSIKTIG GJELD

Obligasjonsgjeld vert fart til opptakskost. Opptakskost er palydande med tillegg av overkurs eller fradrag for
underkurs. Over-/underkursen blir inntektsfart eller kostnadsfart lineeert som ei justering til laypande renter
over lanets lgpetid. Tilbakekjap av eigne obligasjonar for nedjustering av gjeld blir nettofart mot

obligasjonsgjelda. Tap eller vinst som oppstar av dette blir handsama som over/underkurs ved utsendinga.

Kontantstraumoppstilling
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Kontantstr@ymer fra operasjonell drift av banken er definert som Igpande renter fra utlans- og
innskotsverksemda mot kundar, netto inn- og utbetalingar fra utlans- og innskotsverksemda, samt
utbetalingar generert fra kostnader netto inn- og utbetalingar fra utlans- og innskotsverksemda, samt
utbetalingar generert fra kostnader

@rskog Sparebank 2019

NOTE 1 - RISIKOSTYRING

@rskog Sparebank sitt rammeverk for risikostyring og kontroll definerer risikovilje og prinsipp for styring av
risiko og kapital som byggjer pa Basel lll-regelverket (sja omtale i note 3). Banken er palagt risikogjennomgang
i have til kapitalkravsforskrifta og internkontrollforskrifta. Bankens resultatmal er ein konkurransedyktig
eigenkapitalavkastning og resultatvekst. Risikostyringa skal bidra til at ein nar dette malet, bade ved at
forretningsmessige moglegheiter blir utnytta, og at potensielt negative resultatutslag blir avgrensa.

Det er utvikla rutinar og instruksar i forbindelse med risikogjennomgangen som skal sikre at risikofaktorane
blir handsama pa ein tilfredsstillande mate. Banken overvakar periodisk at risikohandsaminga blir etterlevd og
at den fungerer slik den skal.

Banken er eksponert for fglgjande risikoar; kredittrisiko, likviditetsrisiko, marknadsrisiko og operasjonell
risiko, i tillegg til bankens overordna forretningsrisiko (m.a. strategisk- og omdgmmerisiko). Risiko blir vurdert
etter ein skala med fire niva: lav, moderat, hag og ikkje klassifisert risiko.

Kredittrisiko er omhandla i note 2, likviditetsrisiko i note 4, renterisiko i note 5 og anna marknadsrisiko i note
7. Bankens andre risikoomrader:

Operasjonell risiko

Bankens operasjonelle risiko er risiko for tap som fglgje av utilstrekkelege eller sviktande prosesser eller
system, menneskelege feil eller eksterne hendingar, samt juridisk risiko. Denne type risiko og kjelder til tap
ligg i den Igpande drifta av banken. Banken har utarbeidd policyar, rutinebeskrivingar fullmaktstrukturar, my,
og dette, saman med veldefinerte og klare ansvarsforhold, er tiltak som reduserer den operasjonelle risikoen.
Banken har teikna hensiktsmessige forsikringsordningar, samt utarbeidd relevante beredskapsplanar for a
handsame krisesituasjonar.

Strategisk risiko

Risiko for at banken ikkje skal "overleve" er den fundamentale risiko for styret og toppleiinga. Risiko for at
verdiane av gjeld og eigendeler vert endra pd grunn av faktorar i marknaden. Av dette ma banken kontinuerleg
vurdere konkurransesituasjonen, bankens produkt og endringar i bankens rammevilkar.

Omdgmmerisiko

Risiko for at banken blir pafart tap eller kostnadar som fglgje av at bankens omdemme blir svekka ved
manglande kontrollrutinar. Bankens risikovurdering er i 2019 gjort etter same opplegg som foregaande ar.
Innanfor alle bankens risikoomrade er det gjort ei vurdering som har resultert i risikovekt etter en skala frd 1 til
5, der 1 betyr ubetydeleg skade og 5 betyr sveert alvorleg skade. Banken har gjort ein systematisk
gjennomgang av alle bankens verksemdssomrader og definert dei forskjellige typar risiko for kvart omrade.

Forretningsrisiko
Forretningsrisiko er risiko for uventa inntektssvingningar ut fra andre fgrehald enn kredittrisiko,

marknadsrisiko og operasjonell risiko. Banken har ikkje inngatt kontraktar for 2019 som ikkje er opplyst i
rekneskapen.
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NOTE 2 - KREDITTRISIKO

MAKS KREDITTEKSPONERING - POTENSIELL EKSPONERING PA UTLAN

2019 Unytta ind. Maks

) o - Brutto utidn  kreditter Garantiar nedskriv.  kreditteksp.
Lennstakere o.l. 1.888.243 109.375 13.093 550 2.010.162
Utlandet -

Naringssektor fordelt:

Jordbruk, skogbruk, fiske 29.944 3.670 115 33.729
Industriproduksjon 24272 1.439 289 26.000
Bygg og anlegg 83.914 16.006 7.941 1.400 106.461
Varehandel, hotell/restaurant 72472 6.846 7.239 86.558
Transport, lagring 9,779 852 2.161 12792
Finans, eigedom, tenester 291.231 3.065 6.092 14.000 286.389
Sosial og privat tenesteyting 51.429 962 1.315 200 53.505
Offentleg forvaltning - - - -
Sum 2.451.284 142,216 38.246 16.1 50 2.615.596
2018 Unytta Ind. Maks

- - Brutto utldn kreditter Garantiar nedskriv. kreditteksp.
‘Lannstakere o.l ' 1.720.869 155913 13.181 200 1.889.763
Utlandet -
Nzringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk, fiske 29.185 3.556 1186 32.856
Industriproduksjon 26.621 1.333 309 28.263
Bygg og aniegg 76.020 18.792 5.148 99.959
Varehandel, hotell/restaurant 56.662 8.044 9.410 1.200 72916
Transport, lagring 7.442 822 1.959 10.223
Finans, eigedom, tenester 272.142 4523 6.773 13.500 269.938
Sosial og privat tenesteyting 45.296 2.768 1.390 100 49353
Offentleg forvaltning - - - -
Sum 22342377 195.750 38.284 15.000 2.453.272

2.1 Kredittrisiko

Kredittrisiko er risiko for tap som skuldast at kundar/motpartar ikkje oppfyller si skuld til banken. Kredittrisiko
inneber alle fordringar pa kundar/motpartar, utlan, kredittar, garantiar, uoppgjorte handlar, ikkje nytta
kredittar, samt motpartsrisiko som oppstar gjennom derivat. Kredittrisiko avheng av blant anna fordringa sin
storleik, tid for forfall, sannsynlegheit for misleghald og eventuell verdi av sikkerheita. Kredittap kan ogsa
kome av operasjonelle feil. Kredittrisiko er banken sin mest vesentlege risiko og bestdr hovudsakeleg av utldn.

Som sikkerheit for utldnsportefglja nyttar banken felgjande pantesikkerheit:

e fast eigendom
e registrerbart lauseyre, landbrukslausere og driftstilbehar
o fordringar og varelager
e panti bankinnskot
« finansielt pant registrert i VPS, aksjar og obligasjonar
o kausjonistar
Banken krev sikkerheit for alle typar 1&n, med unntak av lennskontokreditt og forbrukslan.

2.1.2 Maksimal kreditteksponering
Maksimal kreditteksponering bestar av utlan til kundar, ikkje utnytta trekkrettigheiter samt garantiar. For

garantiar, sja til note 23. Banken nyttar sikkerheiter for & minke risiko avhengig av marknad og type
transaksjonar. Sikkerheiter kan for eksempel vare fysiske sikkerheiter eller garantiar. Fysisk sikkerheit skal
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som hovudregel vare forsikra, og er bygg, bustader eller varelager. Ved vurdering av sikkerheita sin verdi legg
ein til grunn ein foresetnad om fortsett drift. Unntak fra dette gjeld i situasjonar der det er gjort nedskrivingar.

RISIKOKLASSIFISERING

Personmarknaden
2019 Unytta Ind.
- ) ) ) o - - Brutto utldn kreditter Garantiar  nedskriv.
‘Lag risiko, kiasse 1-3 ' ' 1.550.963 98.820 12.929 -
Moderat risiko, klasse 4-7 256.155 10,272 - -
Hag risiko, klasse 8-10 66.004 254 164 -
Misleghalden eller tapsutsett, klasse 11-12 14.839 - - 550
Ikkje klassifisert 33 - - -
Totalt 1.887.994 109.346 13.093 550
2018 Unytta Ind.

- o B o - - Brutto utlan kreditter Garantiar nedskriv.
Lag risikd, klasse 1-3 1.429.384 111.932 13.084
Moderat risiko, klasse 4-7 210.287 9.970 31
Hag risiko, klasse 8-10 77.371 7.210 65
Misleghalden eller tapsutsett, klasse 11-12 4012 - - 200
Ikkje klassifisert 62 - -
Totalt 1721.416 128.112 13.180 200
Bedriftsmarknaden
2019 Unytta ind.

7 Brutto utlan kreditter Garantiar nedskriv.

Lag risiko, klasse 1-3 74.565 3.995 4.092 -
Moderat risiko, klasse 4-7 354,744 23.684 13.212 -
Heg risiko, klasse 8-10 62.796 4,725 7.067 -
Misleghalden eller tapsutsett, klasse 11-12 71.185 466 782 15.600
lkkje klassifisert - - - -
Totalt 563.290 32.870 25153 15,600
2018 Unytta Ind.
- - B ) ] Brutto utldn kreditter  Garantiar nedskriv.
Lag risiko, klasse 1-3 B ' 81.995 3.849 1.250 .
Moderat risiko, klasse 4-7 283.552 48,323 14.431 -
Hag risiko, klasse 8-10 74.022 9,785 4742 -
Misleghalden eller tapsutsett, klasse 11-12 73.037 4.681 4681 14.800
Ikkje klassifisert 515 - - -
Totalt 513121 66,638 25.104 14,800

2.1.3 Risikoklassifisering

Nar alle utlan er tilfredsstillande sikra med pant, kausjon o.l. Bankens utldnspolicy byggjer pa ein sunn og god
kvalitetsmessig vurdering av [aneprosjekta. Portefglja blir kontinuerleg overvaka, med vekt pa lan med
restansar. Banken opererer hovudsakleg i eit geografisk omrade der ein har god kunnskap om kundar,
bustadprisar med meir. Av samla lan til kundar inkl. Eika Boligkreditt er 81 % utlant til personkundar og 19 %
gitt til bedriftskundar hovudsakleg innan ein times kjoyreavstand fra hovudkontoret pa Sj@holt. Banken nyttar
eit saksgangssystem som kvalitetssikrar kreditthandsaminga. Ved vurdering av kredittsaker legg ein vekt pa
betalingsevne og framtidige kontantstraumar, saman med ei sikkerheitvurdering. For bedriftsmarknaden er ein
saerskilt varsam med & vurdere interne risikoforhald hos kundar, som til demes rutinar, kompetanse,
gjennomfaringsevne, styring og kontroll. Styret far jamleg rapportar av innvilga lan og restanse- og
overtrekkslister. Garantiar vert sikkerheitsmessig vurdert pa lik linje med utlan.

Risikoklassifiseringa er ein integrert del av kredittvurderingsprosessen. Systemet gjer det mogleg med ei god
overvaking av risikoutviklinga i laneportefglja til banken. Utlansvolumet er delt i 3 risikogrupper, der gruppa
med Iag risiko (klasse 1-3) representerer lag risiko , moderat risiko (klasse 4-7) og hag risiko (klasse 8-10).
Banken vektlegg risiko ved prising av ldneengasjement. Det er normalt med ein relativ samanheng mellom
risikoklassifisering og prising av lan. Dei l&n som har l&gast rente har ogsa tilhgyrande Iag risiko.
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Kredittkvaliteten blir handsama ved at banken nyttar sine interne retningslinjer for kredittratinger. Tabellen
syner den akkumulerte (skonomi og sikkerheit) kredittkvaliteten for utldnsrelaterte eigendelar.

Pr. 31.12.2019 var 100 % av utlansportefalja klassifisert. Tilsvarande tall for 2018 var 100%. Samla til bade BM
og PM er det sma endringar knytt til korleis engasjementa i dei ulike risikogruppene har utvikla seg.
Engasjement med l3g risiko har endra seg frd 71 % i 2018 til 66%i 2019, medan engasjement i risikogruppe
moderat risiko har gatt fra 20 til 25%. Engasjement i risikogruppa heg risiko er stabilt pa 6 % slik det har vore
dei 3 siste ara. Dei tapsutsette og misleghaldne engasjementa held seg au stabile pa 3 % av totalt volum slik
som i fjor.

2.1.4 Geografi

2019 2018
Utldn fordelt geografisk Belap % Belap %
Geografisk hovudmarknad T 2.068.619 844 % 1805124 80,8 %
More og Romsdal evrige 101.432 4,1 % 144.091 64 %
Landet elles 281.233 115% 285.022 128 %
Brutto utldn 2.451.284 ¥ 100,0 % 2,234,237 100,0 %

Banken har definert ein geografisk hovudmarknad der kommunane Fjord, Stranda, Sykkylven, Nye Alesund
kommune, Vestnes og Sula er innrekna. Fra 01.01.2020 gar @rskog inn i Alesund kommune, og banken vil fra
2020 ikkje lenger rapportere utldansvolum direkte knytt til @rskog. Pr. 31.12.2019 er det Iant ut kr. 766,096
mill til hushaldningar og verksemder i @rskog.

2.1.5 Bransjar og Konsentrasjonsrisiko

Banken er eksponert mot eit ftal sterre naringskundar, og har ein relativt hgg andel engasjement innanfor
kategoriane fast eigedom og bygg & anlegg. Banken har eitt stort engasjement pa 15,30 % av bankens
ansvarlege kapital. Engasjementet er innanfor kategorien fast eigedom. Eksponeringa mot banken sine kundar
er elles godt spreidd geografisk. For & sikre diversifisering er det gitt rammer for eksponering i bransjar og
segment.

Lovmessig grense for store engasjement er 25 % av ansvarleg kapital. Bankens rutinar tilseier at store
engasjement skal falges opp ménadleg. | hgve banken sin risikopolicy skal ikkje engasjement overstige 10 % av
ansvarleg kapital. Med engasjement med ein enkelt kunde forstar ein ogsa summen av engasjement for to eller
fleire motpartar nar det er slik at skonomiske vanskar hos den eine truleg vil gi betalingsvanskar for den eller
den andre.

2019 2018
’ Belap % Belap %

Jordbruk, skogbruk, fiske ' 29.944 T 2% 29.185 13%
Industriproduksjon 24272 1.0% 26.621 12 %
Bygg og anlegg 83.914 35% 76.020 34 %
Varehandel, hotell/restaurant 72.472 30% 56.662 26%
Transport, lagring 9.779 04 % 7.442 03%
Finans, eigedom, tenester 291.231 120 % 272142 123 %
Sosial og privat tenesteyting 51.429 21 % 45296 20%
Offentleg forvaltning - 0.0% - 0,0%
Sum nzring 563.041 23,1 % 513.368 23,2 %
Personkundar 1.888.243 776 % 1.720.869 777 %
Brutto utldn 2.451.284 2.234.237

individuelle nedskrivningar -16.150 07% -15.000 07 %
Gruppenedskrivningar -2.900 -0,1 % -3.100 -0,1 %
Netto utldn til kundar 2.432.234 4 100,0 % 2.216.137 100,0 %
Utlan formidia via Eika Boligkreditt (EBK) 488.059 439.942

Totale utlén inkl. portefslja | EBK 2.920.293 2.656.079
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2.1.6 Tap

Det er gjort ei grundig vurdering av bankens sterste engasjement samt alle tapsutsette engasjement (alle
engasjement med risikoklasse klasse 11 og 12). Tapsanslaget for dr 2019 var pa 0,10 % av brutto utlan medan
dei ende pd 0,06%. For 2020 er tapsanslaget pa 0,1% av brutto utlan. Det er alltid ein viss usikkerheit ved slike
prognoser, men sett i lys av at banken har ein hgg andel utlant til personmarknaden meiner vi dette er
realistisk. Nar det gjeld kva for kriterier som er lagt til grunn for berekning av forventa tapsniva, syner ein til
det som er angitt i have til risikoklassifiseringssystemet. Dei forskjellige elementa som der er nemnt vil alle
vaere relevante. | tillegg kan ein nemne eventuelle lokale fgrehald, sa som utvikling innan bestemte bransjar,
deler av naringslivet etc. Lokale have kan ha direkte paverknad pd utviklinga av ein lokalbank si portefglje.
Banken sitt prognostiserte tapsanslag for neste &r er basert pa nasjonale makrotal kombinert med erfaringstal
fra banken. For risikoklasse 1 til 8 syns eventuelle framtidige tap a bli marginale sett opp mot renteinntektene.

Tapskostnadar utldn/garantiar 2019 2018
Perioda si endring i individuelle nedskrivinger'bé utlan ' ' ' T 1450 -250
Perioda si endring i individuelle nedskrivinger pa garantier - 1.200
Perioda si endring i gruppeavsetninger -200 450
Perioda si konstaterte tap, der det tidligere er - -
gjort individuelle nedskrivinger 1.233 -47
Perioda si konstaterte tap, der det tidligere ikkje er - -
foretatt individuelle nedskrivninger 83 -
Periodens renter pa 1an med tapsavsetning -898

Perioda si inngang pa tidlegare periodar sine konstaterte tap -11 -
Perioda si tapskostnadar 1.357 1.352
Resultatforte renter pa lan som er nedskrevne ’ ’ ; - - 2019
Resultatfarte renter pa lan som er nedskrevne ' \ ' ' ' 0,659

Tapsnivaet i personmarknaden har vore lagt i mange ar. Lagt renteniva vil gi positiv stimulans til
hushaldningane sin gkonomi, noko som kan bety auka betalingsevne. Samstundes kan forbruksgjeld og usikra
kredittar fore til at dei totale lanekostnadene for fleire hushaldningar aukar. | 2019 er det to misleghaldne
bustadlan som forklarar ein auke i tala banken rapporterer.

Framtidige tap er venta & komme frd engasjement i risikoklassane 8-10. For risikoklasse lag risiko (1-3) venter
ein at framtidige tap blir minimale.

2.17 Misleghald

Aldersfordeling pa forfalne, men ikkje nedskrevne utlan 31.12.
Sum forfalte

2019 0 - 30 dg 31-90dg 91 -180dg 180-360dg  Over 360 dg utlan
personmarked BT 033 0413 0,20 0,23 1,08
Bedriftsmarked 1.936,00 0,67 047 - . 1.937,14
sum 1.936,19 1,00 0,60 0,20 0,23 1.938,22

Aldersfordeling pa forfalne, men ikkje nedskrevne utlan 31.12.
Sum forfalte

2018 0 ~30dg 31 -90dg 91 - 180 dg 180 - 360 dg Over 360 dg utlan

‘Personmarked ” T o4 007 os0 064 0,02 119

Bedriftsmarked 0,07 0,01 1.170,00 0,37 - 1.170,45

Sum 0,23 0,08 1.170,30 1,01 0,02 1.1'71,65

Misleghaldne Ian , 2019 2018 2017 2016 2015
Misleghaldne 1an i alt ‘ 15348 8.984 2.014 5.454 7.804
Individuelle nedskrivningar -1.550 -1.400 -100 -350 -383
Netto misleghaldne lan i alt 13.798 7.584 1.914 5.104 7421
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Fordeling av misleghaldne lan 2019 2018 2017
Personmarked 8.296 4.011 1.157
Naringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk, fiske : N
Industriproduksjon - -
Bygg og anlegg 447 - 4
Varehandel, hotell/restaurant 1.123 -
Transport, lagring - 225
Finans, eigedom, tenester 6.605 3.850 632
Sosial og privat tenesteyting - -
Offentleg forvaltning - -
Misligholdte 1&n i alt 15.348 8.984 2.014
2.18 Tapsutsette lan
Fordeling av gvrige tapsutsette lan 2019 2018 2017
Personmarknaden 14.839 4,012 2.654
Naringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk, fiske - -
Industriproduksjon - -
Bygg og anlegg 7.052 - -
Varehandel, hotell/restaurant 1.663 5214
Transport, lagring - -
Finans, eigedom, tenester 64.649 71622 68.347
Sosial og privat tenesteyting 587 473 625
Offentleg forvaltning - -
Tapsutsette lan i alt 87.127 77.770 76.840
Tapsutsette lan 2019 2018 2017 2016 2015
@vrige tapsutsatte lan i alt 87.127 77.770 76.840 69.037 50.125
Individuelle nedskrivningar -16.150 -15.000 -13.950 -14.185 -14.050
Netto gvrige tapsutsette lan i alt 70.977 62.770 62.890 54.852 36.075
NOTE 3 - KAPITALDEKNING
Kapitaldekning
2019 2018

Sparebankens fond 310.820 290.320
Sum eigenkapital 310.820 290.320
Fradrag for ansvarleg kapital i andre fin.inst. -9.716 -7.578
Sum rein kjernekapital 301.104 282.742
Sum kjernekapital 301.104 282.742
Ansvarleg lanekapital 30.000 30.000
Sum tilleggskapital 30.000 30.000

331104 312.742

Netto ansvarleg kapital

Den ansvarlege kapitalen inneheld rein kjernekapital, anna kjernekapital (hybridkapital) og tilleggskapital
(ansvarleg lanekapital). Kravet til kapitaldekning er at den ansvarlege kapital skal minst utgjere 8 % av eit

narare definert berekningsgrunnlag. | tillegg ma banken mate bufferkrav slik at minstekrava til rein

kjernekapitaldekning nd er 12,5 % og til kapitaldekning 15,5 %. Bokfgrt verdi av eigendelspostane og omrekna
verdi av postar utanom balansen far ein eksponeringskategori og ein risikovekt etter den kredittrisiko de

representerer.

Fordringar pa og fordringar garantert av staten har en risikovekt pa 0 %. Fordringar pa kredittfaretak som har
sendt ut obligasjonar med fortrinnsrett har ein risikovekt pa 10 %. Fordringar pa og fordringar garantert av
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finansinstitusjonar har ein risikovekt pa 20 % eller 50 % avhengig av offentleg rating. Saks- og tapsgaranti
knytt til Eika Boligkreditt er klassifisert som pantesikkerheit fast eigendom med 35 % risikovekt og 100 %
konverteringsfaktor. Eigendelsposter med risikovekt 35 % er 1an med pantesikkerheit i bustad innanfor 80 % av

forsvarleg verdigrunnlag. @vrige eigendeler utover kontantar (0 % risikovekt) har risikovekt pa 100 %.

Banken har ikkje fatt pilar 2 krav frd Finanstilsynet.

Banken sine konsoliderte kapitalmal for 2020 er arbeida fram gjennom ICAAP prosessen som er banken sin

kapitalstrategi:

s Rein kjernekapital: 15,9%
o Kjernekapital: 17,4%
s Ansvarleg kapital 19,4%

Eksponeringskategori (beregningsgrunniag etter risikovekt)

Lokal regional myndigheit

Institusjonar

Foretak

Pantesikkerheit eigendom

Forfalte engasjementer

Hagrisko engasjement

Obligasjonar med fortrinnsrett

Fordring pa institusjonar og faretak med kortsiktig rating
Andelar i verdipapirfond

Eigenkapitalposisjonar

@vrige engasjement

CVA-tillegg

Sum berekningsgrunnlag for kredittrisiko
Berekningsgrunnlag for operasjonell risiko
Sum berekningsgrunniag

Kapitaldekning i %
Kjernekapitaldekning
Rein kjernekapitaldekning i %

Bufferkrav

Bevaringsbuffer (2,50 %)

Motsyklisk buffer (2,50 %)

Systemrisikobuffer (3,00 %)

Sum bufferkrav til ren kjernekapital

Minimumskravtii ren kjernekapital (4,50 %)

Tilgjengeleg rein kjernekapital utover minimumskrav og bufferkrav

Konsolidering av samarbeidende grupper

Fra 01.01.2018 skal alle bankar rapportere kapitaldekning konsolidert med eigarandel i samarbeidsgrupper.
Banken har en eigarandel pa 0,33 % i Eika Gruppen AS og pa 0,54 % i Eika Boligkreditt AS.

Rein kjernekapital
Kjernekapital
Ansvarleg kapital
Berekningsgrunniag
Kapitaidekning i %
Kjernekapitaldekning

Rein kjernekapitaldekning i %
Uvekta kjernekapitalandel i %
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3.825
5.536
104.809
1.027.478
14.527
43.299
16.619
1.387
6.960
31.121
103.946
41
1.359.548
112.499
1.472.047

22,49 %
20,45 %
20,45 %

36.801
36.801
44.161
117.764
66.242
117.098

308.209
311.636
345.956
1.647.985
20,99 %
18,91 %

18,70 %
9,04 %

2601
10.064
130.724
962.257
14.840
45.891
17.767
111
28.071
98.768
166
1.312.250
106.591
1.418.842

22,04 %
19,93 %
19,93 %

35.471
28.377
42565
106.413
63.848
112.481

2018
288.161
292.040
325.843
1.584.223
20,57 %
18,43 %

18,19 %
9,13 %
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NOTE 4 - LIKVIDITETSRISIKO

Restnedbetalingstid pa eigendels- og gjeldsposter

EIGENDELER

< 1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 ar Over 5 ar U.lgpetid Sum
Kont./fordr.sentralbankar - - - - - 71.042 71.042
Utl./fordr. til kredittinst. - - - - 4.500 9.935 14.435
Utlan til kundar 10.192 47.153 180.392 230.111 1.964.386 - 2.432.234
Obligasjoner/sertifikat - 6.991 11.010 48.897 136.905 - 203.802
Aksjar - - - - - 60.545 60.545
@vrige eigendelar - - - - - 27.590 27.590
Sum eigendelar 10.192 54.144 191.402 279.008 2.105.791 169.112 2.809.649
GJELD OG EIGENKAPITAL

< 1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 ar Over 5 ar U.lgpetid Sum
Gjeld til kredittinst. & = - - - 182.401 182.401
Innskot fra kundar - 654.740 - 3.899 - 1.307.196 1.965.835
Obligasjonsgjeld - - 50.000 249.993 = = 299.993
Ansvarleg lan - - 30.000 - - - 30.000
Gvrig gjeld - - 5 E 5 20.600 20.600
Eigenkapital - - - - - 310.820 310.820
Sum gjeld og eigenkapital - 654.740 80.000 253.892 2 1.821.016 2.809.648

Likviditetsrisiko er risikoen for at banken ikkje klarer & innfri sine plikter ved forfall utan at det oppstdr store
kostnadar i form av dyr refinansiering eller behov for realisering av eigendeler. Banken sin eksponering for
likviditetsrisiko er hovudsakeleg knytt til finansiering i kapitalmarknaden og tap av innskot. Styring av
likviditetsrisiko skjer gjennom fastsetting av rammer for finansieringsstruktur, krav til spreiing pa instrument,
marknader og lgpetider, samt etablering av beredskapsfasilitetar.

Restlgpetid for hovudpostane i balansen

Bankens innskotskundar kan i praksis pa kort varsel disponere sin innskotskapital. Derimot vil bankens
lanekundar gnskje langsiktig finansiering og kredittrammer. | tabellen ovanfor er kasse-/driftskreditt tatt med
under kolonne 3-12 mndr. Banken har i praksis ansvaret for ein betydeleg likviditetsrisiko og praver bevisst a
redusere likviditetsrisikoen pa kort og lang sikt. Banken har deponert likvide verdipapir for 166 mill kroner i
Norges Bank. Laneverdi for bankens deponerte verdipapir i Norges Bank er 158,2 mill kroner. Trekkrettigheiter,
obligasjons- og sertifikatl&n i finansmarknaden er ngdvendige kapitalkjelder for a fylle likviditetsgapet mellom
utldn og normale kundeinnskot. Banken jobbar mot ei innskotsdekning pa minimum 80 %, og har ei intern
ramme pa 75 %. Innskotsdekninga utgjer ved arets utgang 80,2 % mot 82,2 % aret for. Likviditetssituasjonen
blir vurdert som god. Banken har utarbeidd et eige dokument for likviditetspolicy. | dette dokumentet er det
satt opp rammer for bl.a. LCR, og innskotsdekning m.m. Enkelte rammer som innskotsdekning, blir rapportert
til styret kvar manad, medan andre rammer vert rapportert til styret kvartalsvis.

Banken hadde ein LCR pa 148,17 % pr. 31.12.2019 mot 161% pr. same dato i fjor.

Banken har ein kommitert trekkrettigheit i DNB p& 130 millionar kroner. Kontoen har trekk pa kr. 33 mill pa
kontoen pr. 31.12.2019

e NSFR: 141
e Banken sitt mal for innskotsdekning er 75%
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NOTE 5 - RENTERISIKO

Renteendringstidspunkt for eigendels- og gjeldsposter

EIGENDELER

< 1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 ar Over 5 ar U.binding Sum
Kont./fordr.sentralbankar - - - - - 71.042 71.042
Utl./fordr. til kredittinst. = - - - - 14.435 14.435
Utlan til kundar - - - - - 2432234 2.432.234
Obligasjonar/sertifikat - 53.298 144.511 5.993 - - 203.803
Aksjar = - - - - 60.545 60.545
@vrige egiendelar - - - - - 27.590 27.590
Sum eigendelar - 53.298 144.511 5.993 - 2.605.846 2.809.648
GJELD OG EK

< 1 mnd. 1-3 mnd. 3-12 mnd. 1-5 ar Over 5 ar U.binding Sum
Gjeld til kredittinst. o - - - - 182.401 182.401
Innskot fra kundar - 654.740 - 3.899 - 1.307.196 1.965.835
Obligasjonsgjeld 100.000 199.993 - - - - 299.993
Ansvarleg lan 30.000 - - - - - 30.000
@vrig gjeld = = - - - 20.600 20.600
Eigenkapital - - = - - 310.820 310.820
Sum gjeld og eigenkapital 130.000 854.733 - 3.899 - 1.821.016 2.809.648

Renterisiko oppstar som falge av at banken sin utlans- og innldnsverksemd ikkje har samanfallande
rentebinding. Dette betyr at ndr marknadsrenta endrar seg, kan banken fgrst gjere renteendringar pa sine
balansepostar med utgangspunkt i regelverk og avtaler. Ein endring i marknadsrenta vil derfor gi ein auke eller
nedgang av netto renteinntekter i resultatrekneskapen. Netto renterisiko knytt til utlansaktiviteten er lag. Dette
gir ein rentefalsomheit ved 1 % renteendring pa ca. kr 300.000,- ved arets slutt. @rskog Sparebanks maksimale
ramme for renterisiko er fastsett til 3 mill kr. Ved &rsslutt utgjorde bankens renterisiko ca. 10 % av ramma.
Bankens renterisiko er vurdert som lag. Tid fram til renteregulering for bankens eigendeler og forpliktingar
kjem fram av tabellen ovanfor.

NOTE 6 - MARKNADSRISIKO

Rente og eigenkapitalrelaterte instrument utanfor balansen Nominelt Marknads-
belap verdi

Sikringsportefglje/Instrument Lopetid (ar) 31.12.2019 31.12.2019
Renteswap 1 Avtale 2011051803422 2011 - 2021 5.000 -176
Renteswap 2 Avtale 2011113005026 2013 - 2023 29.750 -1.943
Renteswap 3 Avtale 2018112906315 2018 - 2023 5.000 2
Renteswap 4 Avtale 120222.023.0 2012 - 2022 1.000 17
Renteswap 5 Avtale 120312.001.0 2012 - 2022 1.500 55

Samla portefglje 42.250 -2.045

Marknadsrisiko er risikoen for tap og vinst forarsaka av endringar i marknadsparameter som rente,
valutakursar, aksje- eller ravareprisar. Marknadsrisiko som banken star overfor er hovudsakeleg renterisiko og
inkluderer potensielle svingingar i verdien av fastrenteinstrument eller finansielle instrument knytt til ein
markedsbenchmark (NIBOR flytande pengemarknadsrente) som fglge av endringar i marknadsrenter, og i
framtidige kontantstraumar for finansielle instrument til flytande rente. Prisrisiko fra endringar i
marknadsprisar, som kjem fr& spesifikke faktorar knytt til eit individuelt finansielt instrument eller utsendar,
eller faktorar som paverkar alle instrument handla i ein marknad. Dette kan for eksempel omhandle endringar i
prisar eller volatilitet pa aksjar, aksjeindekser eller ravarer. Rentepapir, aksjederivat og ravarederivat er
eksponert for denne risikoen.
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Bankens samla marknadsrisiko er vurdert pa bakgrunn av stresscenario utarbeida i trad med anbefalingar fra

Finanstilsynet og Baselkomiteen.

Finansielle derivat

Banken nyttar hovudsakeleg rentebytteavtalar (renteswapper) som sikringsinstrument. Banken brukar
rentebytteavtalar til & sikre framtidige rentevilkar eller motvirke effekten av kurs-svingingar. Aksjar i tilknytt
selskap, konsernselskap og strategiske plasseringar er ikkje ein del av prisrisikoen pa aksjar, men inngar i
strategisk risiko og eigarrisiko. @rskog Sparebank har ikkje vesentleg valutaeksponering per 31. desember
2019. Banken er eksponert for renterisiko knytt til tap av rentenetto. Ulik rentebinding og referanserenter pa
utldn og innldn gir utslag pa rentenettoen i banken. Renterisiko blir minska ved at innldn og utlan i heg grad

blir tilpassa same rentevilkar.

SERTIFIKAT OG OBLIGASJONAR

Utsendt av det offentlege

Lokale og regionale myndigheiter
Borsnoterte
Ikkje barsnoterte

Sum utstedt av det offentlige

Utsendt av andre
Institusjonar
Barsnoterte
Ikkje bersnoterte
Obligasjonar med fortrinnsrett
Borsnoterte
Ikkje bersnoterte
Sum utsendt av andre

Sum sertifikat og obligasjonar

Omlgp Org.nr Navn
Borsnotert
937.895.976 Klepp Sparebank

Sum begrsnotert

Ikkje bersnotert
937.896.581 Hjelmeland Spb.
937.894.805 Kvinesdal Spareb

Sum ikkje barsnotert

Sum omlepsaksjer
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Nominell
verdi

6.000
13.000
19.000

11.000
8.000

132.000
33.000
184.000

203.000

Anskaff. kost

6.003
12.988
18.991

11111
8.000

132.766
33.175
185.052

204.043

Antall aksjer Anskaff. kost

526

526

3.733
2.955

6.688

7.214

58

58

411
296

706

764

Bokfart
verdi

5.999
12.985
18.984

11.060
8.000

132.596
33.162
184.818

203.803

Bokfart
verdi

53

53

355
266

621

673

Marknads-
verdi

5.999
12.989
18.989

11.060
8.024

132.827
33.188
185.099

204.088

Marknads-
verdi

53

53

355
266

621

673
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Ikkje bersnotert
979.319.568
916.148.690
885.621.252
992.073.861

Eika Gruppen
Sparebankmatr Sp
Eika BoligKredit
North Bridge

961.721.652 Muritunet AS

962.393.381 Solner Golfbane
SDCAF 1993 H. A
Eika VBB AS

Sum ikkje bgrsnoterte

Sum anleggsaksjer

Rente og aksjefond

80.025
90
6612414
8.083

15

6

1.609
753

6.702.995

6.702.995

Antall
aksjer

Barsnotert

Eika Sparebank
Sum bersnotert
Ikkje barsnotert

Sum rente og aksjefond

Sum verdipapirer med variabel avkasting

Endringer i 2019

23628
23.628

23.628

6.733.837

4.079 4.079 11.804
9 9 101
27.830 27.830 27.515
806 208 208
15 15 15
24 24 6
727 727 821
2.980 2.980 2.980
36.470 35.872 43.449
36.470 35.872 43.449

Bokfort Marknads-

__ Anskaff. kost _verdi verdi

24.000 24.000 24208
24.000 24.000 24.208
24.000 24.000 24,208
61.234 60.545 68.331

Anleggsaksjer

Inngdende balanse 30.716
Tilgang 2019 8.316
Avgang 2019 -3.149
Nedskriving/tap-gevinst -11
Utgiande balanse 35.871
Netto vinst/-tap p& valuta og verdipapir 2019 2018
Kursvinst ved omsetjning av obligasjonar . -
Kurstap ved omsetting av obligasjonar -40 -633
Kursregulering obligasjonar - -
Netto vinst/-tap obligasjonar -40 -633
Kursvinst ved oms. av aksjar og andelar -408 372
Kurstap ved oms. av aksjar og andelar - -
Kursregulering aksjar og andeler - -
Netto vinst/-tap aksjer og andeler -408 372
Kurstap-/vinst+ fra finansielle derivat og valuta 226 268
Sum netto vinst/-tap pd valuta og verdipapir -222 7
Gevinst/tap og nedskrivning p& verdipapirer klassifisert som anleggsmidler 2019 2018
Nedskrivning/reversering av nedskrivning -
Tap ved omsetning av aksjer - -
Gevinst ved tildeling av aksjer - VN Norge AS - -
Gevinst ved tildeling av aksjer og fusjon - VBB AS - 1.756
Tap ved omsetning av aksjer — andre 124 448
Netto gevinst/tap pa aksjer klassifisert som anleggsmidler 124 2.204

Banken tok imot 94605 aksjar i VN Norge AS ifm. at Visa Norge FLI ble konvertert til aksjeselskap. Aksjane blei
bokfart til null kroner i og med at banken nytta kontinuitetsprinsippet i konverteringa. Aksjane har ein verkeleg
verdi pa kr. 1 085 617,74. Aksjane blir balansefgrt i 2020 ifm. overgangen til IFRS og inngar i banken sin

dpningshalanse pr. 01.01.2020.
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Banken har ogsa eigarskap i konvertible C-aksjar i Visa Inc., som Visa Norge Holding 1 AS forvaltar pa vegne av
104 bankar i Noreg. Verkeleg verdi av banken sin andel er kr. 153.959,85 og aksjeposten blir balansefart i
2020 ifm. overgangen til IFRS.

NOTE 7 - RENTER OG LIKNANDE KOSTNADER PA ANSVARLEG LANEKAPITAL

Ansvarleg lanekapital 1.287 1.157
Sum renter ol. kostnader péd ansvarlig ldnakapital 1.287 1157
NOTE 8 — ANDRE RENTEKOSTNADER OG LIGNANDE

Avgift til Sikringsfondet 1.555 1.257
Sum andre rentekostnader og lignande 1.555 1.257

Lov om sikringsordningar for bankar og offentleg administrasjon mv. av finansinstitusjonar palegg alle banker
3 vaere medlem av Bankenes Sikringsfond. Fondet plikter & dekkje tap inntil kr. 2 mill. som ein innskytar har pa
innskot i ein bank. Med innskot meiner ein kvar kreditsaldo i banken i heve konto som i namnet, i plikter etter
innskotsbevis til namngjeven person. Innbetaling til Bankenes Sikringsfond er berekna pa bakgrunn av eit
gjennomsnitt av innskot og berekningsgrunnlaget for kapitaldekning ved utlgpet av tredje og fjerde kvartal i
kalenderiret far innbetalingsaret og farste og andre kvartal i innbetalingsaret. | tillegg nyttast
kjernekapitaldekning ved farre arsskifte.

NOTE 9 - PROVISJONSINNTEKTER OG PROVISJONSKOSTNADAR

Provisjonsinntekter ] 2019 2018
Garantiprovision ' ' ' o ' 748 ' 805
Formidlingsprovisjon 435 66
Betalingsformidling 5.043 4.488
Verdipapirforvaltning og -~omsetning 784 819
Provisjon Eika Boligkreditt 2.871 2412
Provisjon ved salg av forsikringstenester 4,662 3.218
Andre provisjons- og gebyrinntekter 965 979
Ssum provisjonsinntekter og inntekter fra banktenester 15.508 12,786
Provisjonskostnader ’ - - o 2019 2018
Transaksjonsavgifter og liknande 445 1.680
Betalingsformidling, interbankgebyr 905 168
Andre provisjonskostnadar 146 -
Sum provisjonskostnader og kostnader fra banktenester 1.496 1.848
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NOTE 10 - PENSJON

Folgjande foresetnad er lagt til grunn for berekninga
Avkastning pa pensjonsmidlar

Diskonteringsrente

Arleg lonnsvekst

Arleg G-regulering

Arleg regulering av pensjonar under betaling
Gjennomsnittleg arbeidsgjeveravg. faktor

Pensjonsforpliktingar

Pensjonsforpliktingar (brutto/PBO)

AGA av netto pensjonsforplikting

Pensjonsmidlar (markedsverdi)

Pensjonsforpliktingar (netto)

Ikkje resultatfert estimatavvik

Balansefart pensjonsforplikting inkludert avgift

Arets pensjonskostnad

Arets pensjonsopptening

Rentekostnad pa pensjonsforplikting
Pensjonskostnad (brutto)

Forventa avkastning pa pensjonsmidlar
Arbeidsgivaravgift
Administrasjonskostnader
Estimatavvik (tap) /gevinst fort over resultatet
Pensjonskostnad

Hertil kjem innskotbaserte ytingar:
Premie innskotspensjon

Premie ny AFP - ordning

Sum pensjonskostnad

OTP - Obligatorisk tenestepensjon er pliktig og banken si ordning tilfredsstiller krava.

2019

1,80 %
1,80 %
2,25%
2,00 %
2,00 %
19,10 %

2019

13.476
415
10.885
2.591

2.591

2019
277
337
614

-240

1"
32
563
980

866
210
1.803

2018

2,60 %
2,60 %
2,75 %
2,50 %
2,50 %
19,10 %

2018

13.003
444
10.231
2.773

2.850

2018
224
277
501

-222

20
569
877

699
121
1.697

Banken har ei kollektiv ytelsesbasert pensjonsforsikring i DNB for alle som er tilsett fgr 2008. Forpliktinga ved

rets utgang omfattar 3 tilsette og 9 pensjonistar. Ordninga er lukka for nye medlemmar.

NOTE 11 - LANNS- OG ADMINISTRASJONKOSTNADER

Lonn til tilsette

Honorar til styre og tillitsmenn
Pensjoner

Arbeidsgjevaravgift

Kurs, velferd, svrige personalutgifter
EDB-kostnader

Marknadsfaering

Reiser, opplearing etc

Rekvisita

Honorar eksterne tenester

Telefon, porto

Sum Lenn og generelle administrasjonskostnader

Antal tilsette pr 31.12.

Antal &rsverk pr 31.12.
Gjennomsnittleg antal arsverk i aret
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2019
12.112
393
1.803
2812
640
11.643
1.408
463
197
211
559
32.241

20,0
18,3
18,0

2018
10.767
379
1.538
2474
377
10.481
1.701
335
255
147
396
28.850

18,0

176
18,5
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NOTE 12 - LAN OG YTINGAR

Leiande tilsette
Banksjef
@konomisjef/nestleiar
Sum leiande tilsette

Styre

Styreleiar

Styrets nestleiar

Styremedlem

Styremedlem

Styremedlem

Styremedlem (vara)

Samlede ytelser og lan til styret

Forstanderskap

Leiar av forstanderskapen

@vrige medlemmer av forstanderskapet

Samlede ytingar og lan til forstanderskapen

Lenn og
honorar

1.102
853
1.955

81
66
50
48
39
13

12
58
70

Pensjons—
ordning

Annen godt-
gjering Sum Lan
25 3.551
13 -
38 - 3.551

2.016

956

2.526

- - 5.498

2.158
20.666
22.824

Lan til dei faste tilsette er gitt etter sarskilde regler vedtatt av styret, og er gitt til subsidiert rente. Berekna
rentesubsidiering, er differansen mellom lanerente og normrente som er satt av myndigheitene. Samla lan til
tilsette med rentesubsidierte rentevilkar: kr. 42,906 mill

Lan, garantiar og sikkerheiter til tillitsvalde er gitt etter same vilkar som for bankens gvrige kundar, og er sikra
med pant i fast eigedom. OTP - Obligatorisk tenestepensjon er pliktig. Banken har ei pensjonsordning som
tilfredsstiller krava. Det er gjort avtale med banksjef om gjensidig oppseiingsfrist pa 6 manader. Utover dette
er det ikkje avtalt nokon form for vederlag eller liknande, korkje til banksjef eller til styrets leiar. Banksjefen
inngdr i den same bonusordninga som gvrige tilsette.

NOTE 13 - VARIGE DRIFTSMIDDEL

Kostpris 01.01.2019
Tilgang

Avgang

Kostpris 31.12.2019

Akkumulerte avskrivingar 01.01.2019
Tilbakefgrte avskrivningar pa
utrangerte driftsmiddel

Ordinare avskrivingar

Akkumulerte avskrivingar 31.12.2019
Bokfert verdi 31.12.2019

Fast eigedom

Sum

ARSRAPPORT @RSKOG SPAREBANK 2019

Eiendomstype
Bankbygg

Driftsmidler

8.802
1.914

10.716

4.955

Bygninger Tomt Sum

28.931 500 38.234

- - 1.914

-60 - -60

28.871 500 40.088
20.062 - 25.017

864 - 1.740

20.926 - 26.757

7.945 500 13.331

Herav utleid Balansefort

Areal m? areale m? verdi 31.12
1.400 475 8.445
8.445
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NOTE 14 - ANDRE DRIFTSKOSTNADER

2019 2018
Andre driftskostnader
Driftskostnad fast eigedom 1.096 1.275
Honorar ekstern revisor 487 357
Leige av lokaler 13 18
Maskiner, inventar og transportmiddel 328 149
Eksterne tjenester 65 91
Forsikringer rig 121
Andre driftskostnader 988 823
Sum andre driftskostnader 3.053 2.835
Spesifikasjon av revisjonshonorar:
Lovpalagt revisjon 402 313
Attestasjon 60 41
Skatteradgivning 25 -
Andre tenester utanfor revisjon - 4
Sum revisjonshonorar inkl. mva 487 357
NOTE 15 - SKATT

2019 2018
Beregning av betalbar skatt
Resultat fer skattekostnad 28.524 25.378
Permanente forskjeller -1.394 -3.073
Endring midlertidige forskjeller -86 -284
Skattepliktig inntekt, grunnlag betalbar skatt 27.044 22.021
Betalbar skatt pa arets resultat, 25 % 6.761 5.505
Formuesskatt 0,15 % 509 486
Sum betalbar skatt 7.270 5.991
Skattekostnad 2019 2018
Betalbar inntektsskatt for aret 7.270 5.505
Endring utsatt skatt 22 71
For mye/lite avsatt skatt tidligere ar -8 11
Formuesskatt - 486
Sum skattekostnad 7.284 6.073
Skattekostnaden er betalbar skatt og endring i utsett skatt/utsett skattefordel.
Oversikt over midlertidige forskjeller 2019 2018
Verdiendring verdipapir utafor fritaksmetoden
Overfinansiert pensjonsforplikting
Driftsmidlar -6.059 -5.792
Nedskrivning verdipapir utanom fritaksmetoden -
Gjeld, pensjonsforpliktingar og andre skilnader -2.897 -3.250
Grunnlag utsatt skatt+ /utsatt skattefordel- -8.956 -9.042
Bokfort utsatt skattefordel (-) /utsatt skatt (+) -2.239 -2.261
NOTE 16 - KONTANTAR OG INNSKOT | NORGES BANK

2019 2018
Kontantar i norske kroner 4.549 5.291
Kontantar i utanlandske valutasorter - -
Innskot i Norges Bank 66.493 65.869
Sum kontantar og fordringar pa sentralbankar 71.042 71.160
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NOTE 17 — OVERTEKNE EIGENDELER

Banken overtok i 2019 ei hytte i samband med ein konkurs. Hytta har ein bokfert verdi pa NOK 3 mill.
Banken vil leige ut hytta for ei periode pa den opne marknaden, og derette vurdere eit sal av hytta.

NOTE 18 - EIGARANDELER | TILKNYTTA SELSKAP

Kontor- Selskaps-— Antall Eier/stemme Total EK Resultat Bokfart
Selskapets navn ) kommune ka’p’i’tal aksjer andel 2018 2018 Verdi
Sjsholt Naringsbygg AS @rskog 3050 33 % 5.147 -1.910 0

Definisjonen av tilknytt selskap er eit selskap der banken har betydeleg innflytelse. Betydeleg innflytelse ser ein
normalt & fgreligge nar banken har mellom 20 og 50 %av stemmeberettiga kapital i selskapet. Investeringar i
tilknytt selskap blir vurdert til det ldgaste av gjennomsnittlig anskaffelseskost og verkeleg verdi. Investeringar
blir nedskrivne til verkeleg verdi nar verdifall skuldast orsakar som ein ikkje kan anta er forbigdande og ein ser
det naudsynt etter god regnskapsskikk.

NOTE 19 - GJELD TIL KREDITTINSTITUSJONAR OG INNSKOT FRA KUNDAR

2019 2018
Gjeld og gjennomsnittlig rente 31.12. ’ ) Belep ’ % Belep %
Gjeld til kredittinstitusjonar ‘ h )
Utan avtalt lspetid eller oppseiingsfrist 32.401 2.982
Med avtalt lopetid eller oppseiingsfrist 150.000 150.000
Sum gjeld til kredittinstitusjoner 182.401 152.982
Innskot frd og gjeld til kundar
Utan avtalt lepetid 1.210.218 1.229.212
Med avtalt lepetid 755617 607.530
Sum innskot frd og gjeld til kundar 1.965.835 1.836.741

2019 2018
Innskot fré kunder - ] ’ ;  Belep % Belep %
Lonnstakar og liknande o 1470450 748% 1314318  716%
Naringssektor fordelt:
Jordbruk, skogbruk, fiske 58.946 3.0% 56.782 31%
Industriproduksjon 23.252 12 % 50.732 28%
Bygg og anlegg 40.104 20% 24983 14 %
Varehandel, hotell/restaurant 30.869 16 % 32.694 1,8%
Transport, lagring 25116 13 % 16.119 0,9 %
Finans, eigendom, forretningsmessige tenester 217 .444 111% 190.705 104 %
Sosial og privat tjenesteyting 75.927 3,9% 78.332 43 %
Offentleg forvaltning 24.027 12 % 72.077 3,9%
Sum innskot 1.965.835 100,00 % 1.836.741 100,00 %

2019 2018

Innskot B ) ] Belap % Belep ’ %
grskog 624.997 31,8 % 635496  346%
Andre kommunar i Mgre og Romsdal 1.134.097 577 % 1.037.961 56,5 %
Andre 206.741 10,5 % 163.284 89 %
Sum innskot 1.965.835 100,00 % 1.836.741 100,00 %
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NOTE 20 - GJELD TATT OPP VED UTSENDING AV OBLIGASJONAR INKL. ANS. LANEKAPITAL

L!testéende pr31.12.2019 Laneopptak Siste forfall Palydende Bokfert Verdi Amorti;ering Nomipell rente
Lanetype/ISIN
Sertifikatslan
Obligasjonslan
NO0010777899 03.11.2016 03.11.2020 50.000 50.000 277 %
NO0010791403 26.04.2017 26.04.2021 50.000 50.000 2,78 %
NO0010797517 15.06.2017 15.06.2022 50.000 50.000 2,86 %
N0O0010808637 18.10.2017 18.10.2021 50.000 50.000 2,77 %
N0O0010850373 23.04.2019 23.04.2024 50.000 50.000 2,67 %
NO0010867419 01.11.2019 01.11.2023 50.000 50.000 2,55 %
Sum gjeld stiftet ved utstending av verdipapir 300.000 300.000
Ansvarieg 1an
NO0010747975 28.10.2015 28.10.2025 30.000 30.000
30.000 30.000
NOTE 21 - SPESIFIKASJON AV ANNA GJELD
2019 2018
Anna gjeld
Bankremisser 72 72
Betalingsformidling 2.084 2.101
Skyldige offentlege avgifter 576 -
Betalbar skatt 7.270 5.992
Skattetrekk - 748
Leverandergjeld 1.737 2.034
Anna gjeld elles 795 834
Sum anna gjeld 12.534 11.781
NOTE 22 - EIGENKAPITAL
Innskutt
egenkapital Spb. fond Gavefond Utjevn.fond Egenkapital
Eigenkapital 01.01.2019 - 290.320 - - 290.320
Arsoppgjorsdisposisjonar 20.500 20.500
Eigenkapital 31.12.2019 - 310.820 - - 310.820
2019 2018
Overfort til Gaver 739 805
Overfert til Sparebanken sitt fond 20.500 18.500
Sum 21.239 19.305
NOTE 23 — GARANTIANSVAR
2019 2018
Garantiansvar
Betalingsgarantiar 22.609 23.901
Kontraktsgarantiar 12.172 11.245
Andre garantiar 3.465 3.138
Samlet garantiansvar overfor kundar 38.246 38.284
Garanti overfor Eika Boligkreditt 8.065 5.011
Sum garantiansvar 46.311 43.295
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Banken stiller garanti for 1&n som kundane har i Eika Boligkreditt (EBK). EBK har som kriterium at lanet er

innanfor 60 % av panteobjektet sin verdi. Banken sine kundar har pr 31.12.19 Ian for 488 mill. kroner i EBK.

Garantibelgpet overfor EBK er todelt:

Tapsgaranti: Den samla tapsgarantien er avgrensa til 1 % av banken sin utlansportefglje i EBK, minimum 5
millionar kroner eller 100 % av laneportefglja om den er ldgare enn 5 millionar kroner. Banken ma dekke 80 %
av konstaterte tap pa lan i portefglja formidla til EBK, og EBK kan motrekne overskytande del pa 20 % i ubetalte
provisjonar til alle eigarbankar, proratarisk fordelt ut frd den einskilde bank sin andel av utldnsportefgljia pa det

tidspunkt tapet blir konstatert, i ei periode pd inntil 12 manadar fra tapet blir konstatert.

Saksgaranti: Gjeld for heile 1dnebelgpet fra banken ber om utbetaling til pantesikkerheiter har oppnadd
rettsvern. Banken har ei likviditetsforplikting mot EBK. EBK har i sin risikostrategi krav om at

overskotslikviditeten minst skal dekke 75 % av likviditetsbehovet dei naraste 12 manadane. | tillegg skal EBK
sin overskotslikviditet vare minst 6 % av innlansvolumet. Likviditetsforpliktelsen er inngatt i en Avtale om kjop
av OMF (Note Purchase agreement). Plikten til & kjgspe OMF fra EBK blir berre utlgyst om marknadssituasjonen
er slik at EBK ikkje kan finansiere likviditetsbehovet i OMF-marknaden, og difor ma sende ut obligasjonar

direkte til eigarbankane. Pr. 31.12.2019 var likviditetsforpliktelsen ovenfor EBK 0,-.

Banken har 0gs& en avtale med EBK om kapitalstette. Kapitalststta sldr inn dersom EBK har behov for ansvarleg

kapital for & nd sitt kapitalmal pa 10 %. EBK har ikkje offentleggjort emisjonsbelgp for 2020.

TABELL

Nokkeltal er annualisert der anna ikkje er spesifisert

Resultat

Kostnader i % av inntekter justert for VP
Kostnadsvekst siste 12 mnd
Eigenkapitalavkastning”

Andre inntekter i % av totale inntekter (eskl. VP)
Innskotsmargin hittit i &r

Utlansmargin hittil i &r

Netto rentemargin hittil i ar

Resultat etter skatt i % av FVK

Innskot og Utldn

Andel av utlan til BM av totale utldn p& balansen
Andel 1&n overfart til EBK - kun PM
Innskotsdekning

* FK-avkastning etter beregnet skatt - Annualisert

Nokkeltall er annualisert der annet tkkje er spesifisert

Soliditet

Rien kjernekapitaldekning
Kjernekapitaldekning
Kapitaldekning

Leverage ratio

Likviditet

LCR
NSFR
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2019 201 8
57,0 % 58,3 %
12,7 % 0,6 %
71 % 6,9 %
225% 20,6 %
56,96 % 58,28 %
0,32 % 011 %
1,86 % 1,75%
0,76 % 075%
230% 230%
205 % 204 %
80,2 % 822%
2019 2018
20,45 % 19,93 %
20,45 % 19,93 %
2249 % 22,04 %
10,50 % 10,70 %
148 160
141 134
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Rekneskapsprinsipp - Overgang til IFRS
fra 2020

0.0 GRUNNLAG FOR UTARBEIDING AV REKNESKAPET

Fra 2020 vil banken utarbeide farste arsrekneskap lagt fram i have IFRS som fastsett av EU i trad med § 1-4, 2.
ledd b) i forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak.

Banken har valt 4 ikkje omarbeide samanlikningstal i have forskrifta sin paragraf § 9-2.

Rekneskapsprinsippa som er nemnt her blir brukt i utarbeidinga av bankens sitt arsrekneskap for 2020 og for
utarbeidinga av IFRS opningsbalanse pr. 1. januar 2020 som er banken sin overgangsdato for konvertering til
IFRS. Sja kapittel 0.20 for opningsbalanse og effekt av overgang til IFRS.

Samanlikningstala for 2019 er ikkje omarbeidd og er i samsvar med NGAAP.

| samsvar med forskrift om arsregnskap for banker, kredittforetak og finansieringsforetak har banken valt a
ikkje bruke IFRS 16 Leigeavtalar for rekneskapsaret 2020 og i heller bruke tidlegare prinsipp.

Banken unnlét & gi falgjande notekrav etter IFRS:
1) IFRS 13. Ein gir heller opplysningar om verkeleg verdi i have med forskrifta si § 7-3.
2) IFRS 15.113-128

3) IAS 19.135 litra c og IAS 19.145-147.
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0.1 SAMANDRAG AV VESENTLEGE REKNESKAPSPRINSIPP | HOVE PRINSIPP SOM
GJELD FRA 2020

0.2 Prinsipp for konsolidering og rekneskapsmessig handsaming av tilknytt
selskap

Banken er ikkje eit konsern og utdyper ikkje dette punktet.
0.3 Segmentinformasjon

Driftssegment blir rapportert slik at dei er lik rapporterbare segmenter i hgve den interne rapporteringa i
@rskog Sparebank. Dette blir gjort gjennom eit skille pa naringslivs- og privatkundeengasjement gjennom
Eika sitt datavarehus.

0.4 Inntektsforing

Renteinntekter vert fart som inntekt ved a bruke effektiv rentemetode. Dette tyder at lgpande inntektsfgring av
renter med tillegg av amortisering av etableringsgebyr. Den effektive renta blir fastsett ved diskontering av
kontraktsfesta kontantstraumar innanfor forventa lgpetid. Kontantstraumane inkluderer etableringsgebyr, samt
eventuelt restverdi ved utlgpet av forventa lgpetid.

Inntektsfaring av renter etter effektiv rentemetode blir nytta for balansepostar som blir vurdert til amortisert
kost. For renteberande balansepostar som blir vurdert til verkeleg verdi over resultatet blir den nominelle renta
inntektsfort lgpande, medan verdiendringar blir rekneskapsfart ved periodeslutt. Renteinntekter pa nedskrivne
engasjement bli berekna som effektiv rente av nedskrive verdi. Gebyr og provisjonar blir resultatfert etter kvart
som tenestene blir ytt. Gebyr for etablering av laneavtalar inngdr i kontantstraumane ved berekning av
amortisert kost, og inntektsfgret under netto renteinntekter etter effektiv rentemetode. | andre driftsinntekter
inngar mellom anne gebyr og provisjonar knytt til betalingsformidling, kredittformidling og verdipapirtenester.
Resultatfgringa skjer nar tenestene er levert.

Utbytte frd investeringar blir resultatfert pa tidspunkt utbyttet er vedtatt pa generalforsamling. Leigeinntekter
blir inntektsfart Iepande, etter kvart som dei blir opptent.

0.5 Finansielle instrument - innrekning og frarekning

Finansielle eigendeler og plikter blir innrekna nar banken blir part i instrumentet sine kontraktsmessige vilkar.
Finansielle eigendeler blir frarekna nar dei kontraktsmessige rettigheitene til kontantstraumar fra dei finansielle
eigendelane gdr ut, eller nar banken overfarer den finansielle eigendelen i ein transaksjon der all, eller
tilnaerma all risiko og forteneste knytt til eigarskap av eigendelen blir overfart.

Finansielle plikter blir frarekna pa det tidspunkt rettigheitene til dei kontraktsmessige vilkara er innfridd,
kansellert eller har gatt ut.
0.6 Finansielle instrument - klassifisering

Ved farste gangs rekneskapsfaring blir finansielle instrument klassifisert i ein av de fglgande kategoriar,
avhengig av typen instrument og formal med investeringa:

Finansielle eigendeler blir klassifisert i gruppene:

e« Amortisert kost
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o Verkeleg verdi med verdiendring over utvida resultat
o Verkeleg verdi med verdiendring over resultatet
Finansielle plikter blir klassifisert som:

e Finansielle plikter til verkeleg verdi med verdiendringar over resultat

e Andre finansielle plikter malt til amortisert kost

I hove klassifisering og maling krev IFRS 9 at alle finansielle eigendeler som er pengekrav blir klassifisert basert
pa ei vurdering av banken sin forretningsmodell og kontantstraumane knytt til dei ulike instrumenta. Utlan
med flytande rente er klassifisert til amortisert kost. Utlan med fast rente der banken tek imot
kontraktsmessige kontantstraumar i form av renter og avdrag, er sikra med derivat for a matche finansieringa
til flytande rente. Banken nyttar derfor «fair value option» for & unnga «accounting mismatch» pa desse utlana
og er difor klassifisert til verkeleg verdi over resultatet. Banken kan overfgre utlan med pant i bustadeigedom
til Eika Boligkreditt (EBK) som har beldningsgrad under 60 %. Banken sin forretningsmodell tilseier at det ikkje
blir overfart bustadldn som allereie er pa bankens balanse til EBK. Banken har, sidan oppstarten av EBK,
overfart nokre fa utlan fra eigen balanse, men kun unntaksvis og med uvesentlege volum. Banken har difor
klassifisert utlan som kan blir overfart til Eika Boligkreditt til amortisert kost.

Banken si likviditetsportefglje er klassifisert til verkeleg verdi over resultatet i hgve den forretningsmodellen
som styrer forvaltninga av likviditetsportefglja. Egenkapitalinstrument som er strategiske investeringar, er
klassifisert til verkeleg verdi over utvida resultat utan resirkulering. Egenkapitalinstrument er ikkje derivat eller
heldt for handelsfgremal.

Finansielle plikter vert malt til amortisert kost ved bruk av effektiv rentemetode. Der tidshorisonten for den
finansielle plikta sin forfallsdato er relativt kort, nyttar banken den nominelle renta nar ein bereknar amortisert
kost. | kategorien finansielle plikter til amortisert kost inngar det klassar innskot fra og plikter ovanfor kundar
og renteberande plikter som sertifikat- og obligasjonsgjeld.

0.7 Maling
0.7.1 MALING TIL VERKELEG VERDI

Verkeleg verdi av finansielle instrument omsett i aktive marknader, blir fastsett ved slutten av
rapporteringsperioda med ei visning til noterte marknadsprisar eller kursar fra meklarar av finansielle
instrument, utan fradrag for transaksjonskostnader. Marknaden er aktivt om det er mogleg a skaffe eksterne
observerbare prisar, kursar eller renter - og prisane representerer faktiske og hyppige marknadstransaksjonar.

For finansielle instrument som ikkje er omsett i ein aktiv marknad, fastsett ein den verkelege verdien ved hjelp
av ein eigna verdsettingsmetode. Slike verdsettingsmetodar nyttar nylege marknadstransaksjonar pa armlengds
avstand mellom velinformerte og frivillige partar. Vel og merke dersom slike er tilgjengelege; med hgve til
Igpande verkeleg verdi av eit anna instrument som er praktisk talt det same, diskontert
kontantstraumsberekning eller andre verdsettingsmodellar. | den grad observerbare marknadsprisar er
tilgjengeleg for variablar som inngar i verdsettingsmodellar vert slike nytta.

Ei analyse av verkeleg verdi av finansielle instrument og ytterlegare detaljar kring malinga blir gjevne eigne
notar i hgve arsrekneskapen for 2020.

0.7.2 MALING TIL AMORTISERT KOST

Finansielle instrument som ikkje blir malt til verkeleg verdi, blir malt til amortisert kost, og inntektene blir
rekna etter instrumentet sin effektive rente. Den effektive renta blir fastsett ved diskontering av kontraktsfesta
kontantstraumar innafor for forventa lgpetid.
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Kontantstraumane inkluderer etableringsgebyr og direkte, marginale transaksjonskostnadar som ikkje direkte
blir betalt av kunden, samt eventuell restverdi ved utlgp av forventa lgpetid. Amortisert kost er noverdien av
slike kontantstraumar neddiskontert med den effektive renta.

0.7.3 MALING AV FINANSIELLE GARANTIAR

Finansielle garantiar som er utsendt blir vurdert til verkeleg verdi, som ved farste gangs rekneskapsfgring blir
sett som motteke vederlag for garantien. Ved méling i etterkant vurderer ein utsendte finansielle garantiar til

det haggste belgp av mottatt vederlag for garantien med fradrag for eventuelle resultatfgrte amortiseringar og
beste estimat for vederlag ved eventuell innfriing av garantien.

0.7.4 NEDSKRIVNING AV FINANSIELLE EIGENDELER

Under IFRS 9 skal tapsavsetningane innreknast basert pa forventa kredittap. Den generelle modellen for
nedskrivingar av finansielle eigendeler omfattar finansielle eigendeler som blir mdlt til amortisert kost eller til
verkeleg verdi med verdiendringar over utvida resultat. | tillegg er 0gsa lanetilsegn, finansielle
garantikontraktar som ikkje blir malt til verkeleg verdi over resultatet og fordringar pa leigeavtalar, omfatta.

Ved farstegongs balansefaring skal det settast av for tap tilsvarande 12-méneders forventa tap. 12~maneders
forventa tap er det tapet som er forventa a inntreffe over levetida til instrumentet, men som kan knytast til
hove som inntreff dei fgrste 12 manadane.

Dersom kredittrisikoen for ein eigendel eller gruppe av eigendeler har gkt vesentleg sidan farste gongs
innrekning, skal det gjerast ei tapsavsetning tilsvarande heile den forventa levetida til eigendelen. Om det kjem
eit kredittap skal renteinntekter innreknast basert pa bokfert belgp etter justering for tapsavsetning.

For ytterlegare detaljar viser ein til IFRS 9.
0.7.5 NEDSKRIVNINGSMODELL | BANKEN

Eika har utvikla eigne modellar for berekning av sannsynlegheit for misleghald (PD) og tap gitt misleghald
(LGD). SDC har utvikla laysning for eksponering ved mislighald (EAD), berekning av tap og modell for vurdering
om eit engasjement har hatt vesentleg auke sidan farste gongs innrekning, som banken har valt a nytte seg av.
Forventa kredittap (ECL) vert berekna som EAD x PD x LGD, neddiskontert med opphaveleg effektiv rente.

0.7.6 PD MODELLEN

PD-modellen i Eika estimerer sannsynlegheit for misleghald ved a estimere statistisk samanheng mellom
misleghald og kunden si finansielle stilling, demografiske data og betalingsatferd. Misleghald er definert som
overtrekk p& minimum 1.000 kroner i 90 dagar samanhengande, i tillegg til andre kvalitative indikatorar som
tilseier at engasjementet er misleghaldt, jf. kapitalkravsforskriften § 10-1.

Modellen skil mellom personkundar og bedriftskundar, og maler misleghaldssannsynligheit for de neste 12
méanadane (PD). Personkundemodellen skil au pd kundar med og utan bustadlan. Bedriftskundemodellen skil
mellom eigedomsselskap, avgrensa personleg ansvar og uavgrensa personleg ansvar.

Betalingsatferd krev 6 ménader med historikk far den far konsekvens i modellen. Det betyr at nye kundar vil ha
6 manader med kun ekstern modell far intern modell blir nytta. Modellane blir arleg validert og rekalibrert om
det er trong for det. Dersom modellen blir forringa vert det utvikla nye modellar.

Ved kalkulering av sannsynlegheit for misleghald over forventa levetid pd engasjementet (PD-liv) nytta rein

migrasjonsbasert framskriving for & estimere forventa mislegheld fram i tid, basert pa utvikling i PD siste 12
manadar.
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| manadsskiftet januar - februar 2020 blir det implementert nye risikoklassifiseringsmodellar (PD-modeller) i
Eika Gruppen. Dei nye PD-modellane retter opp i nokre svakheiter i dagens modell:

e Nokre variablar med sveart hag forklaringskraft
e Relativt fa variablar
e Variablar som kan gje stor volatilitet i PD ved endringar

Dette er adressert gjennom:
e Betre datakvalitet

e Fleire variable
e Meir konsentrasjon i dei poenga som er tilgjengeleg for kvar variabel

Endringane gjer at det blir ein meir stabil modell som i stgrre grad evner a identifisere reell risiko pa kundane.
Den gamle modellen nytta ein stor sikkerheitsmargin pa den forventa misleghaldsannsynlegheiten. Dette ga ei
overestimering av risiko som var hegare enn gnskeleg, spesielt for bedriftskundane. Dette blir korrigert i ny
modell der sikkerheitsmarginen er tatt ned til eit meir rett niva.

Dei nye modellane er betre til & identifisere bade gode og darlege kundar og ein forventar at dette forer til ei
forskyving av kundar til Idgare PD-niva. Effekten av at modellen er betre til & identifisere svake kundar, er at
kundar i darlege risikoklasser jamt over far ein hggare PD enn i dagens modell. Konsekvensen av dette er at
vekta snitt-PD i portefalja ikkje vil bli 1dgare sjglv om ein hggare andel kundar er i 1ag risiko.

Effekten pa bankens sine nedskrivingar for forventa tap som falge av nye PD modeller, er ikkje av betydeleg
karakter. Det er avgrensa effekt pg stegplassering og mindre endringar i nedskrivning bade i steg 1 og steg 2.

0.7.7 VESENTLEG AUKE 1 KREDITTRISIKO
Vesentleg auke i kredittrisiko blir malt basert pa utvikling i PD. Banken har definert vesentleg auke i
kredittrisiko som en auke fra opphaveleg PD ved farste gangs innrekning (PD ini) for ulike nivd for at modellen

skal fange opp den relative utvikling i kredittrisiko.

For engasjement som hadde opphaveleg PD 12 mnd. (PD 12 mnd. ini) mindre enn 1 %, er vesentleg auke i
kredittrisiko definert som:

PD 12 mnd. > PD 12 mnd. ini + 0,5 %
0og
PD liv > PD rest liv ini *2

For engasjement som hadde opphaveleg PD 12 mnd. (PD 12 mnd. ini) over eller lik 1 %, er vesentleg auke i
kredittrisiko definert som:

PD 12 mnd. > PD 12 mnd. ini + 2%
eller

PD liv > PD rest liv ini *2

0.7.8 REKNING AV LGD

Estimat for LGD er basert p& historiske tap i alle bankar i Eika Alliansen. Modellene skil mellom person- og
bedriftskundar. Verdien av sikkerheitene er basert pd estimert realisasjonsverdi.
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0.7.9 EAD

EAD for avtalar i steg 1 inneheld utestaande fordring eller forplikting justert for kontantstraumar dei neste 12
manadane og for avtaler i steg 2 dei neddiskonterte kontantstraumane for den forventa levetida til avtalen. For
garantiar er EAD lik den utestaande forplikting pa rapporteringsdatoen multiplisert med ein
konverteringsfaktor pa 1 eller 0,5 avhengig av type garanti. Unytta kredittar har EAD lik utestdande unytta
kreditt pa rapporteringstidspunktet.

Forvent levetid pa ein avtale blir rekna ut fra liknande avtalar si historiske gjennomsnittlege levetid. Avtalar
som blir modifisert blir malt fra opphaveleg tidspunkt for etablering sjslv om avtalen far nye vilkar.

0.7.10 FORVENTA KREDITTAP BASERT PA FORVENTNINGAR TIL FREMTIDA

IFRS 9 krev at framoverskuande informasjon blir inkludert i vurdering av forventa kredittap. Forventningar til
framtida er rekna ut fra ein makromodell der ein tek omsyn til tre scenario: base case, best case og worst case
- for forventa makrogkonomisk utvikling eitt til tre &r fram i tid. Variablar som arbeidsledigheit, oljepris,
bustadprisar, hus haldningane si gjeld, bankane si utldnsrente og kronekurs inngar i modellen. Variablane er
fordelt pa fylker for personmarknaden og pa bransjar for bedriftsmarknaden. Vekting av scenario blir
gjennomfart etter ei ekspertvurdering.

Banken har nytta desse makrovariablane i dei ulike scenarioa for opningsbalansen pr. 01.01.2020:
Makro input med ulike stresstester:

1. Normal vekst og utvikling

2. Nedside

3. Hoy vekst scenario

Makro-input er her, som alltid, i form av tre scenario som skal dekke det meste av utfallsrommet for
makrogkonomiske utviklingstrekk dei kommande dr. | hgve Finanstilsynets rapport Finansielt Utsyn, juni 2019,
er det siste aret i stresstesten, 2023, utforma som eit normaliseringsar i alle scenario. | Finanstilsynet sin
stresstest er det ikkje laga eit eksplisitt forlep for kronekursen. | Juni rapporten fra i ar, der stresstesten blir
presentert, er det likevel ei avslgrande setning knytt til nedside-scenarioet: Den svekka tilliten til norsk
gkonomi og kapitalutgangen fr& Noreg bidreg til depresiering av den norske krona i 2019 og noko hagare
inflasjon gjennom auka importpriser. Det gjer at realinntekstutviklinga for norske hushaldningar blir svekka.

Med andre ord legg Finanstilsynet til grunn at kronekursen blir svekka nér oljeprisen gar markert ned. Her legg
ein til grunn at kronekursen blir svekka i darlege &r, er stabil i normale, og blir styrka i gode ar for norsk
gkonomi.

1. Scenario ‘Normal Vekst Og Utvikling’ baserer seg pa Finanstilsynet sitt normalscenario. Eit scenario der den
gkonomiske veksten blir avdempa utan behov for store grep korkje innstramingar (renteaukar, stram
finanspolitikk) for & stogge den skonomiske veksten, eller i form av stimuli (rentekutt, slakk finanspolitikk). |
scenario 1 ventar ein at den gkonomiske veksten blir moderert gradvis til trendvekstrater, etter kvart som
investeringar i naeringsliv og bustad blir dempa. Ei svekking av den gkonomiske veksten som likevel ikkje er
sterk nok til & utleyse krav om nye tiltak fra regjeringa og Norges Bank. Eit scenario nar trendvekst.
Gjeldsgraden far lov til & gradvis auke i det som ein ma sja pa som ‘normale ar’, dd gjeldsveksten blir halden
noko hagare enn inntektsveksten til hushaldningane. Ein antar at bustadprisane stig med 3 % pr. ar, om lag det
halve prisveksten sa langt pd 2000~ talet. Ein bustadprisvekst som er ldgare, fordi lans- og prisveksten
generelt er lagare. Vi trur heller ikkje vi fa eit starre rentefallet som vi har opplevd i dette artusenet. Eit
rentefall som i tidlegare ar truleg gav bustadprisane eit laft.
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2. ‘Nedside Scenario’ er basert pa Finanstilsynet sin stresstest. Ein typisk internasjonal lagkonjunktur med
vesentleg fall i bade eksportvolum for tradisjonelle naeringar, og for oljeprisen, antar ein vil gjere
finansmarknadane usikre pa kredittvurderinga av norsk publikum. Slik er nedside-scenario stilisert, med eit
langvarig fall i oljeprisen til 30 USD per fat (som i Finanstilsynets juni rapport). Kanskje like viktig er ein
halvering av oljeinvesteringane i det same dr som oljeprisen gdr ned. Store kredittpaslag skjer pa brei basis og
rentene for publikum stig med fleire prosentpoeng. Misleghaldet i bankane aukar raskt og mange bankar far
problem med kapitaldekninga. Ei kapitaldekning som blir problematisk Idg, sjolv etter at motsyklisk
kapitalbuffer, i dette scenario, blir nullstilt. Legg merke til at rentene som folk flest far, aukar i nedgangstider,
fordi stigninga i kredittpaslag meir enn oppveier eventuelle rentekutt i Norges Bank. Gjeldsgraden til
hushaldningane gar tilbake da vi held gjelda stabil i nominelle kroner, med nullvekst kvart ar, unnateke
stabiliseringsaret 2023. Eit r d& gjeldsveksten far stige som normalt. Nedside scenarioet for bustadprisar er
henta fra Finanstilsynet sin stresstest fra juni i &r. Dette er eit usedvanleg kraftig verdifall pa bustader som ma
samanliknast med det kriseramma land opplevde for.

3. ‘Hag-vekst scenarioet’ er utforma av Eika som ein situasjon der mange av dei parameterverdiar som
kjenneteiknar nedgangstider, far motsvarande positivt forteikn. God vekst i eksportvolum, og ein oljepris pa 80
USD gjennom prognoseperioda er lagt inn. Scenario 3 er ein klassisk norsk hggkonjunktur der gode tider for
eksportnaringar gir statet til ein bredt basert norsk konjunkturoppgang. Gjeldsgraden i norske hushaldningar
aukar markert i Scenario 3, da kredittveksten gdr opp til 7 % i aret. Sjglv om hushaldningane si inntektsvekst
0gsa er betre enn normalt, legg ein til grunn at hushaldningane ikkje brukar dei ekstra midla til a konsolidere
sine finansar, men heller som springbrett til & auke sine gjeldsgrader. Boom-scenarioet er eit scenario med
uforminska sterk bustadprisvekst som farst dabbar av i 2023. Ein grunn til at dette kan vare er at
renteresponsen her er forutsett & vare beskjeden, pa grunn av omsyn til kronekursen og konkurranseutsett
naringsliv.

0.7.11 OVERTATTE EIGENDELER
Eigendeler som blir overtatt i samband med oppfelging av misleghaldne og nedskrivne engasjement, blir

verdsett ved overtakinga til verkeleg verdi. Slike eigendeler blir i balansen klassifisert etter sin art.
Etterfolgande verdivurdering og klassifisering av resultateffekter fglgjer prinsipp for den aktuelle eigendelen.

0.8 Presentasjon av resultatpostar knytt til finansielle eigendeler og
forpliktingar til verkeleg verdi

Realiserte vinster og tap, samt endringar i estimerte verdiar pa finansielle instrument til verkeleg verdi over
resultatet blir tatt med i rekneskapen under "Netto vinst/(tap) pa finansielle instrument” i den periodane dei
kjem til. Vinst, tap og verdiendringar pd finansielle instrument klassifisert som verkeleg verdi over utvida
resultat blir fort over utvida resultat. Utbytte pd aksjar og andre eigenkapitalinstrument blir fart over resultatet
nar bankens rett til utbytte er fastslatt.

0.9 Sikringsbokfering

@rskog Sparebank nyttar ikkje sikringsbokfgring.

0.10 Motrekning

Finansielle eigendeler og finansielle plikter blir motrekna og presentert berre ndr banken har ei juridisk rett til
4 motrekne og nar banken har til hensikt & gjere opp pa nettogrunnlag. Inntekter og kostnadar blir ikkje
motrekna med mindre det er kravd eller tillat i hgve IFRS.
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0.11 Valuta

Transaksjonar i utanlandsk valuta blir omrekna til kursen pd transaksjonstidspunktet. Pengepostar i utanlandsk
valuta blir omrekna til norske kroner ved & nytte kursen pa balansedagen. lkkje-pengepostar som blir malt til
historisk kurs uttrykt i utanlandsk valuta, blir omrekna til norske kroner ved & nytte valutakursen pa
transaksjonstidspunktet. Ikkje-pengepostar som blir malt til verkeleg verdi uttrykt i utanlandsk valuta, blir
omrekna til valutakursen fastsett pa balansetidspunktet. Valutakursendringar blir resultatfgrt Igpande i
rekneskapsperioda.

Rekneskapen blir presentert i norske kroner, som er banken sin funksjonelle valuta.

0.12 Varige driftsmiddel

Varige driftsmiddel omfattar bygningar, tomter og driftslausare, og er vurdert til innkjgpskost fratrekt
akkumulerte avskrivingar og nedskrivingar. Innkjgpskost for varige driftsmiddel er kjgpspris, inkludert avgifter
/skattar og kostnadar direkte knytt til & sette anleggsmiddelet i stand for bruk. Utgifter som har kome til etter
at driftsmiddelet er tatt i bruk, slik som lgpande vedlikehald blir resultatfgrt, medan andre utgifter som ein
venter vil gi framtidige skonomiske fordeler, blir fert pa balansen. Banken nyttar lineare avskrivingar for a
allokere kostpris over driftsmiddelet si brukstid.

0.13 Nedskrivning av materielle og immaterielle eigendeler

Ved kvart rapporteringstidspunkt og dersom det ligg fgre indikasjonar pa fall i materielle og immaterielle
eigendeler sine verdiar, vil belgpet ein ventar a gjenvinne bli estimert for a berekne eventuell nedskrivning.
Gjenvinnbart belgp blir estimert for a berekne eventuell nedskrivning. Gjenvinnbart belgp er det hggaste av
eigendelens verkelege verdi med fratrekk av salskostnadar og bruksverdi. Eigendelen sin balansefgrte verdi blir
nedskrive dersom balansefart verdi er hogare enn belgpet ein ventar a gjenvinne.

0.14 Leigeavtaler

En leigeavtale blir klassifisert som finansielle leigeavtale dersom den overfgrer risiko og avkastning forbunde
med eigarskap. @vrige leigeavtalar blir klassifiser som operasjonelle leigeavtaler. Fra 2021 vil banken falge
prinsippa i IFRS 16 for rekneskapsfaring av leigeavtaler.

0.15 Investering i tilknytt selskap

Tilknytt selskap er einbeiter der banken har vesentleg innverknad, men ikkje kontroll, over den finansielle og
operasjonelle styringa (normalt ved eigarandel pa mellom 20 % og 50 %). Rekneskapen inkluderer banken sin
andel av resultat fra tilknytt selskap rekneskapsfart etter eigenkapitalmetoden fra det tidspunktet vesentleg
innverknad er oppnadd og inntil slik innverknad er avslutta.

0.16 Skatt

Skattekostnad inneheld betalbar skatt og endring i utsett skatt. Utsett skatt/skattefordel er berekna pa alle
skilnader mellom rekneskapsmessig og skattemessig verdi pa eigendeler og gjeld.

Utsett skattefordel er rekneskapsfart ndr det er sannsynleg at banken vil ha nok skattemessig overskot i
seinare periodar til & kunne ta i bruk skattefordelen. Banken rekneskapsfarer tidlegare ikkje rekneskapsfaort
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utsett skattefordel i den grad det har blitt sannsynleg at banken kan nytte seg av den utsette skattefordelen.
Likeins vil selskapet redusere utsett skattefordel i den grad banken ikkje lenger ser det som sannsynleg at det
kan nytte seg av den utsette skattefordelen.

Utsett skatt og utsett skattefordel er mélt basert pa forventa framtidige skattesatsar og skattereglar som gjeld
pa balansedagen, eller som med overveigande sannsynlegheit er venta vedtatt, og som ein antar vil bli nytta
nar den utsette skattefordelen blir realisert eller nar den utsette skatten skal gjerast opp.

Betalbar skatt og utsett skatt er rekneskapsfart direkte mot eigenkapitalen i den grad skattepostane relaterer
seg til eigenkapitaltransaksjonar.

0.17 Pensjonsforpliktingar

Pensjonskostnadar og - plikter fglgjer IAS 19. Banken har tre tilsette som har kollektiv ytingsbasert ordning,
medan dei andre tilsette har ei innskotsbasert ordning. | tillegg har banken AFP-ordning. For innskotsordninga
betalar banken innskot til privat administrerte livs— og pensjonsforsikringsselskap. Banken har ingen gvrige
plikter etter at innskota er betalt. Innskota blir kostnadsfart lepande og blir rekneskapsfert som lgnskostnad.
AFP-ordninga blir behandla likeins som innskotsordninga.

0.18 Hendingar etter balansedagen

Ny informasjon etter balansedagen om banken si finansielle stilling pa balansedagen, tek ein omsyn til i
arsrekneskapen. Hendingar etter balansedagen som ikkje slar inn pd selskapets finansielle stilling pa
balansedagen, men som vil endre banken sin finansielle stilling i framtida er opplyst om dersom dette er
vesentleg.

0.19 Kontantstraumoppstilling

Kontantstraumoppstillinga er utarbeidd med utgangspunkt i brutto kontantstraumar fra operasjonelle -,
investerings—-, og finansieringsaktiviteter. Kontantstraumar fra operasjonelle aktivitetar er definert som utlans-
og innskuddsverksemd, lzpande renter knytt til utlans- og innskuddsverksemda mot kundar, samt utbetalingar
generert fra kostnader knytt til den ordinere operasjonelle verksemda. Investeringsaktiviteter er definert som
kontantstraumar fra verdipapirtransaksjonar, — samt investeringar i driftsmiddel og eigendommar.
Kontantstraumar fri utsending og nedbetaling av ansvarlege |an og obligasjonsgjeld og eigenkapital er definert
som finansieringsaktivitetar. Likvider omfattar kontantar og fordringar pa Norges Bank.

0.20 IFRS - Overgangseffekter pa finansielle eigendeler

31.12.2019 01.01.2020
Finansielle eiendeler Etter arsregnskapsforskriften Etter IFRS 9
Kontanter og innskudd i Norges Bank Amortisert kost 71.042 Amortisert kost 71.042
Innskudd i og fordringer pa kredittinstitusjoner ~ Amortisert kost 14.435 Amortisert kost 14.380
Utlan til kunder Amortisert kost 2.432.234 Amortisert kost 2432431
Virkelig verdi over resultatet - Virkelig verdi over resultatet
- Virkelig verdi over utvidet resultat -
Verdipapirer - rentepapirer Laveste verdis prinsipp 203.803 Virkelig verdi over resultatet 204.017
Verdipapirer - egenkapitalinstrumenter Laveste verdis prinsipp 24929 Virkelig verdi over resultatet 26.139
Kostpris 35616 Virkelig verdi over utvidet resultat 43.119
Totalt 2.782.059 2.791.128
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Reklassifisering og verdijusteringer

31.12.2019 Etter

Reklassi- Verdi-

01.01.2020

arsregnskapsforskr. fisering justeringer Etter IFRS 9
Amortisert kost
Kontanter og innskudd i Norges Bank
Apningsbalanse forskrift og sluttbalanse IFRS 9 71.042 - - 71.042
Innskudd i og fordringer p& kredittinstitusjoner
Apningsbalanse forskrift 14.435
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap -55
Sluttbalanse IFRS 9 14.380
Utldn til kunder
Apningsbalanse forskrift 2432234
Reklassifisert til virkelig verdi over resultatet
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap 263
Verdijustering: Uamortiserte gebyrinntekter -4.425
Sluttbalanse IFRS 9 2.428.072
Investeringer i verdipapirer - rentepapirer
Apningsbalanse forskrift 203.803
Reklassifisert virkelig verdi over resultatet 285
Sluttbalanse IFRS 9 204.088
Investeringer i verdipapirer - egenkapitalinstrumenter
Apningsbalanse forskrift 60.545
Reklassifisert til virkelig verdi over resultatet 1.210
Reklassifisert til virkelig verdi over utvidet resultat 7.503
Sluttbalanse IFRS 9 69.258
Finansielle eiendeler til amortisert kost 2.782.059 8.998 -4.217 2.786.840
31.12.2019 Etter Reklassi- Verdi- 01.01.2020
arsregnskapsforskr. fisering justeringer Etter IFRS 9
Amortisert kost
Ubenyttede kreditter til kunder
Apningsbalanse forskrift 109.375
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap -256
Sluttbalanse IFRS 9 109.119
Garantier til kunder
Apningsbalanse forskrift 13.093
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap -113
Sluttbalanse IFRS 9 12.980
Finansielle forpliktelser til amortisert kost 122.468 - -369 122.099
39
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Virkelig verdi over resultatet

Utlan til kunder

Apningsbalanse forskrift 2432234 - 2 2432234
Reklassifisert fra amortisert kost
Verdijustering til virkelig verdi 263
Verdijustering uamortiserte gebyrinntekter -4.425
Sluttbalanse IFRS 9 2.428.072
Investeringer i verdipapirer - egenkapitalinstrumenter (obligatorisk)
Apningsbalanse forskrift 24929
Reklassifisert fra laveste verdis prinsipp 1.210
Verdijustering til virkelig verdi
Sluttbalanse IFRS 9 26.139
Investeringer i verdipapirer - rentepapirer (valgt)
Apningsbalanse forskrift 203.803
Reklassifisert fra amortisert kost
Verdijustering til virkelig verdi 285
Sluttbalanse IFRS 9 204.088
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over resultatet 2.660.966 1.495 -4162 5.090.533
31.12.2019 Etter Reklassi- Verdi- 01.01.2020
arsregnskapsforskr. fisering Justeringer Etter IFRS 9
Virkelig verdi over utvidet resultat
Utlan til kunder
Apningsbalanse forskrift -
Reklassifisert til virkelig verdi over utvidet resultat -
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap -
Sluttbalanse IFRS 9 -
Investeringer i verdipapirer - egenkapitalinstrumenter (valgt)
Apningsbalanse forskrift 35616
Reklassifisert fra kostpris
Verdijustering til virkelig verdi 7.503
Sluttbalanse IFRS 9 43.119
Investeringer i verdipapirer - rentepapirer
Apningsbalanse forskrift -
Reklassifisert fra amortisert kost -
Verdijustering: Nedskrivning for forventet tap -
Sluttbalanse IFRS 9 -
Finansielle eiendeler til virkelig verdi over utvidet resultat 35.616 7.503 s 43.119
Sum finansielle eiendeler 5.478.641 17.996 -8.379 7.920.492
Sum finansielle forpliktelser 122.468 - -369 122.099
- - o -
Nedskrivninger etter IFRS9 og utlansforskriften
Nedskrivninger etter IFRS 9 og utlansforskriften
31.12.2019 01.01.2020 IFRS 9
Utldns- Steg 1 Steg 2 Steg 3 Totale
forskriften 12 mnd. tap Livstid tap Livstid tap nedskrivninger
Utlan til og fordringer pa kunder 19.050 875 1.761 16.150 18.786
Ubenyttede kredittrammer til kunder = 229 27 256
Garantier til kunder - 101 12 - 113
Innskudd i og fordringer pa kredittinstitusjoner = 55 = 55
Verdipapirer - - - - -
Sum nedskrivninger 19.050 1.260 1.800 16.150 19.210
Bokfart som reduksjon av balanseposter 19.050 930 1.761 16.150 18.841
Bokfart som avsetning pd gjeldspost - 330 39 - 369
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Overgangseffekter pa egenkapitalen

Nedenfor vises en avstemming av egenkapitalen pr 31.12.2019 mot egenkapitalen 1.1.2020:

Avstemming av overgangseffekter

Total
egenkapital
Egenkapital 31.12.2019 iht. NGAAP 310.820
Verdiendring pa innskudd i banker -41
Verdiendringer pa utldn til kunder 197 Fratrukket 25 % avsatt skatt (9427000)
Verdiendring pa obligasjoner 214
Verdiendring pa egenkapitalinstrumenter (aksjer og andeler) 8.713
Verdiendring pa ubenyttede kredittrammer og garantier -276 Fratrukket 25 % avsatt skatt (9427000)
Verdiendring pa uamortiserte gebyr -3.319
Klassifisering av hybridkapital som egenkapital
Verdiendring pa eiendommer -
Egenkapital 01.01.2020 iht. IFRS 316.308
Egenkapitaloppstilling
Spare-
bankens Sum egen-
fond kapital
Sum egenkapital 31.12.2017 271.820 271.820
Resultat 2018 18.500 18.500
Sum egenkapital 31.12.2018 290.320 290.320
Resultat 2019 20.500 20.500
Sum egenkapital 31.12.2019 310.820 310.820
Sum egenkapital 01.01.2020 310.820 310.820
Overgang til IFRS (note x) 5.488 5.487.539
Omarbeidet egenkapital 01.01.2020 316.308 5.798.359
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Til forstandarskapen i @rskog Sparebank

Melding fra uavhengig revisor

Frasegn om revisjonen av arsrekneskapen

Konklusjon

Vi har revidert @rskog Sparebank sin arsrekneskap som viser eit overskot pa kr 21 239 249.
Arsrekneskapen er samansett av balanse per 31. desember 2019, resultatrekneskap og
kontantstraumoppstilling for rekneskapsaret avslutta per denne datoen og notar til arsrekneskapen,
medrekna eit samandrag av viktige rekneskapsprinsipp.

Etter var meining er arsrekneskapen som felgjer med, gitt i samsvar med lov og forskrifter og gir eit
rettvisande bilete av selskapet si finansielle stilling per 31. desember 2019, og av resultata og
kontantstraumane for rekneskapsaret som vart avslutta per denne datoen, i samsvar med
rekneskapslova sine reglar og god rekneskapsskikk i Noreg.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfert revisjonen i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Noreg, medrekna dei
internasjonale revisjonsstandardane International Standards on Auditing (ISA-ane). Vare oppgéver og
plikter etter desse standardane er beskrivne i Revisor sine oppgaver og plikter ved revisjon av
arsrekneskapen. Vi er uavhengige av selskapet slik det er krav om i lov og forskrift, og har oppfylt dei
andre etiske pliktene vare i samsvar med desse krava. Etter var oppfatning er innhenta revisjonsbevis
tilstrekkeleg og formalstenleg som grunnlag for konklusjonen var.

Ytterlegare informasjon

Leiinga er ansvarleg for ytterlegare informasjon. Ytterlegare informasjon omfattar informasjon i
arsrapporten bortsett fra arsrekneskapen og den tilhgyrande revisjonsmeldinga.

Var frasegn om revisjonen av arsrekneskapen dekkjer ikkje ytterlegare informasjon, og vi attesterer
ikkje den ytterlegare informasjonen.

| samband med revisjonen av arsrekneskapen er det oppgava var a lese den ytterlegare
informasjonen for & vurdere om det er vesentleg inkonsistens mellom han og arsrekneskapen eller
kunnskap vi har opparbeidd under revisjonen, eller om han tilsynelatande inneheld vesentleg
feilinformasjon.

Dersom vi konkluderer med at den ytterlegare informasjonen inneheld vesentleg feilinformasjon er vi
palagde & rapportere det. Vi har ikkje noko a rapportere i s& méte.

Styret og dagleg leiar sitt ansvar for arsrekneskapen

Styret og dagleg leiar (leiinga) er ansvarleg for & utarbeide arsrekneskapen i samsvar med lov og
forskrifter, og for at han gir eit rettvisande bilete i samsvar med rekneskapslova sine reglar og god
rekneskapsskikk i Noreg. Leiinga er ogsa ansvarleg for naudsynt intern kontroll for & kunne utarbeide
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ein arsrekneskap som ikkje inneheld vesentleg feilinformasjon, verken som falgje av misleg framferd
eller feil som ikkje er tilsikta.

Ved utarbeidinga av arsrekneskapen ma leiinga ta standpunkt til selskapet si evne til & halde fram
med drifta og opplyse om tilhgve av betyding for dette. Feresetnaden om at drifta kan halde fram, skal
leggjast til grunn for arsrekneskapen sa lenge det ikkje er sannsynleg at verksemda vil bli avvikla.

Revisor sine oppgaver og plikter ved revisjon av arsrekneskapen

Malet med revisjonen er & oppna tryggande sikkerheit for at arsrekneskapen totalt sett ikkje inneheld
vesentleg feilinformasjon, verken som falgje av misleg framferd eller feil som ikkje er tilsikta, og & gi ei
revisjonsmelding som inneheld konklusjonen var. Tryggande sikkerheit er ein hag grad av tryggleik,
men ingen garanti for at ein revisjon utfgrt i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Noreg,
og ISA-ane, alltid vil avdekke vesentleg feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppsta
som falgje av misleg framferd eller feil som ikkje er tilsikta. Feilinformasjon blir vurdert som vesentleg
dersom han, aleine eller samla, innanfor rimelege grenser kan forventast & paverke skonomiske
avgjerder som brukarane tar basert pa arsrekneskapen.

Som del av ein revisjon i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Noreg, og ISA-ane, utgver
vi profesjonelt skjgnn og viser profesjonell skepsis gjennom heile revisjonen. | tillegg:

o identifiserer og anslar vi risikoen for vesentleg feilinformasjon i &rsrekneskapen, enten det
skuldast misleg framferd eller feil som ikkje er tilsikta. Vi utformar og gjennomfarer
revisjonshandlingar for & handtere slike risikoar, og hentar inn revisjonsbevis som er
tilstrekkeleg og formélstenleg som grunnlag for konklusjonen var. Risikoen for at vesentleg
feilinformasjon som falgje av misleg framferd ikkje blir avdekka, er hagare enn for
feilinformasjon som skuldast feil som ikkje er tilsikta, sidan misleg framferd kan innebere
samarbeid, forfalsking, bevisste utelatingar, urette framstillingar, eller brot pa interne
kontrollrutinar.

o opparbeider vi oss ei forstaing av intern kontroll som er relevant for revisjonen, for & utforme
revisjonshandlingar som er formélstenlege etter tilhava, men ikkje for & gi uttrykk for ei
meining om effektiviteten av selskapet sin interne kontroll.

o evaluerer vi om rekneskapsprinsippa som er brukte, er formalstenlege, og vurderer om
rekneskapsestimata og tilhgyrande noteopplysningar som er utarbeidde av leiinga, er
rimelege.

o konkluderer vi, basert pa innhenta revisjonsbevis, pa om leiinga sin bruk av framleis drift-
feresetnaden ved fastsetting av arsrekneskapen er formalstenleg og om det er vesentleg
uvisse knytt til hendingar eller tilhgve som kan skape tvil av betyding om selskapet si evne til 4
halde fram med drifta. Dersom vi konkluderer med at det eksisterer vesentleg uvisse, ma vi i
revisjonsmeldinga gjere merksam pa tilleggsopplysningane i arsrekneskapen, eller, dersom
slike tilleggsopplysningar ikkje er tilstrekkelege, at vi modifiserer konklusjonen var om
arsrekneskapen og arsmeldinga. Konklusjonane vare er basert pa revisjonsbevis innhenta
inntil datoen for revisjonsmeldinga. Etterfglgjande hendingar eller tilhgve kan likevel fare til at
selskapet ikkje held fram med drifta.

o evaluerer vi den totale presentasjonen, strukturen og innhaldet i arsrekneskapen, og
tilleggsopplysningane, og om arsrekneskapen representerer dei underliggjande
transaksjonane og hendingane pa ein mate som gir eit rettvisande bilete.

Vi kommuniserer med styret mellom anna om det planlagde omfanget av revisjonen og til kva tid
revisjonsarbeidet skal utfgrast. Vi utvekslar ogsa informasjon om tilhgve av betyding som vi har
avdekka i lgpet av revisjonen, samt om eventuelle svakheiter av betyding i den interne kontrollen.
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Utsegn om andre lovmessige krav

Konklusjon om arsmeldinga

Basert pa revisjonen var av arsrekneskapen slik den er beskriven ovanfor, meiner vi at opplysningane
i arsmeldinga om arsrekneskapen, feresetnaden om at drifta skal halde fram og framlegget til
resultatdisponering er konsistente med arsrekneskapen og er i samsvar med lov og forskrifter.

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pa revisjonen var av arsrekneskapen slik den er beskriven ovanfor, og kontrollhandlingar vi har
funne nadvendige etter internasjonal standard for attestasjonsoppdrag (/SAE) 3000
«Attestasjonsoppdrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkontroll av historisk finansiell
informasjon», meiner vi at leiinga har oppfylt plikta si til & sgrgje for ordentleg og oversiktleg
registrering og dokumentasjon av selskapet sine rekneskapsopplysningar i samsvar med lov og god
bokfaringsskikk i Noreg.

Molde, 2. mars 2020
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